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Go6creeHHtaKaM
AO <<Pecny6n n KaHGKae SoHAoBae 6lr pxa (Tau KeHD)

Mxexue ayAlrropa

Mur npoaenv ayAVT $nnaxcoaofi or.+erxocrn AKqnoHepHoro o6qecrBo <Pecny6nrKaHcKafi

Soxgoaan 6rapxa <<TaurreHr>>, (ganee - flpegnprf,Tue) orqera o ShHaHcoBoM nonoxeHnn no
cocronHr4]o Ha 31 AeKa6pn 2023 ro4a, or'.{era o coBoKynHoM Aoxoge, orqera oO n3MeHeHhFx B

co6crBeHHoM Kannrane il orqera o ABhxeHnh AeHexHbrx cpeAcrB 3a 2023 rog,3aKoHltt4Btt.thfict
Ha yKa3aHHyp Aary, a rapKe npnMe.laHilft r $uHaHcoaofi orL{erHocn4, BKflpqaf, rparxufi o63op
ocHoBHbrx nonoxeHnfi yvernoil nonnrilKr4.
flo nauleuy MHeHrp, nphnaraeMan $nnancoaan orLrerHocrb orpaxaer AocroBepHo Bo Bcex
cyulecrBeHHblx acneKTax SnHaHcoBoe nonoxeHne flpegnpnnrnv no cocroflHr4to Ha 31 AeKa6pF
2023 ro4a, a raoKe ee SrHaHcoBbre pe3ynbrarbr r,r ABhxeHue AeHexHbrx cpeAcrB 3a roA,
3aKoHqnBUJuficF Ha yKa3aHHyto Aary, B coorBercrann c Me>q4ynapoAHbrMr4 craH4apraMn

Snnaxcoaofr orqerHocrn (MCOO).

Ocxoeaxhe Ann BbrpaxeHgts MHeHltg

Mur npoeenv ay1nr B coorBercrBnn c Me>64yxapo.qHbrMr4 craH4apraMn ayAnra (MCA). Haula
oTBeTCTBeHHOCTb COTnaCHO yKa3aHHbrM CTaHAapraM Aanee pacKpblBaeTcfl B pa3Aene
<<OrsercrseHHocrb ay,qilTopa ga ay1nr Srnancoaoil or.{erHocrt4)) HauJero 3aKfltoqeHhn. Mbl

He3aBilct4Mbt no orHoueHulo r Opraureaqtnv B coorBercrBun c grnvecKnMn rpe6oaaHnRun,
nptaMeHilMbtMr4 K HaueMy ayNATy $uHaHcoeoft orqerxocrra e AO Pecny6nraxaHcKaf, $on4oaan
6rapxa <<TaurKeHTr>, n HaMn BbrnonHeHbt npovue ornqecKue o6fl3aHHocrt4 B coorBercrBt4t4 c

AaHHbfMl4 Tpe6oBaHhnnau. Mur nonaraeM, qro noflyrreHHbte HaMtA ay+nropcKhe AoKa3arerbcrBa
FBnflloTCt AOCTaTOqHbtMl4 n HaAneXaU.U,tMr,t, .{ro6ut cnyxnTb ocHoBaHneM AnF BblpaxeHufl
HauJero MHeHrq.

Hegaencr,ilrtocru :1

Mur He3aBilct4Mbt no orHouJeHrp x O6r4ecray B coorBercrlvlvl c Ko,qexcou grt4Kt4

npo$eccraoHanbHbtx 6yxranrepoe. Coaero[,r no Mex{AyHapoAHbtM craHAapraM 9Tt4Kt4 Ann
6yxranrepoe (Kogerc CMC3E), n HaMn BbrnonHeHbr npoqne ernqecKue o6RsaxHocrh s
coorBercrBnu c Ko4excotvt CMCOE.

OreercreeHHocrb pyKoBoAcrBa n Jrtaq, orBeqarcqnx 3a AocroBepHoe npegcraBneHhe
$nxaxcoeoi orqernocrn,
Pyroao4crBo Hecer orBercrBeHHocrb 3a noAroroBKy vr AocroBepHoe npe4craBneHue yxaeanHoil

$nHaHcoaofi orqerHocrn B coorBercrBr4r4 c MCQO 3a chcreMy BHyrpeHHero KoHTponf,, Koropylo
pyKoBoAcrBo cqnraer Heo6xo4uuoh Ana noAroroBKr4 Srnancoaoil orqernocril, He coAepxaqefi
cyu-lecrBeHHbtx r4cKaxeHuil acne4crBnu ne4o6pocoBecrHbtx Aeilclienfl unn oul16or.
llpn noAroroBKe SuHancoaoil orqerHocrr4 pyKoBo4crBo Hecer orBercrBeHHocrb 3a oqeHKy

cnoco6Hocrn Oprann3allrn n

r.TauKeHT

coorBeTcTByrorJ-[4x cnyqaFx
HenpepbrBHo cBolo AeFTenbHocTb, 3a pacKpblrne B



cocraBneHue orqerHocrv Ha ocHoBe. AonyuleHufl o HenpepblBHocrh Aef,TenbHocrt4' 3a

rcKn'oqeHileM cny.qaeB, Korga pyKoBd4crBo HaMepeBaerctt nHKBt4At4poBarb oprannaaqno,

npeKpaThTb ee AeFTenbHocTb vnn KorAa y Hero oTcyTcTByeT KaKaf,-tlt'l6o uaaa peanbHaF

anbrepHarnBa,KpoMenuKBnAaql4nunvnpeKpaqeHnf,AetrenbHocrl4'
Inqa, OTBeL{aPU4ne 3a AOCTOBepHOe npeACTaBneHne SnnanCOeOil OT'letHOCTr' HeCyT

oTBeTCTBeHHOCTb 3a HaA3Op 3a noAroroaroil $nnaHcoaoil oTqeTHocTn l-lpegnpnnrnn'

oreercreeHHocTb ayAetropa 3a ayAllT $u Iraxcoeofi orqerr ocrr
Haula qenb cocTot4T B nonyqeHnn pasyurnoft yBepeHHocTl4 B TOM, "{TO rOAOBan 6yxranrepcKaf

orqeTHocTb He coAepXHT cyqecTee""ix rcraxexuft BcneAcTBl4e xego6pocoBecTHblx Aeficrehfr

rnn Oulu6OK, D1 B BblnycKe ayiquTopcKoro 3aKn|o\'leHntl, CoAepxaqero HaUe MHeHhe' Pasyunan

yBepeHHocT, np"gcralnner Co6ofr aucory1c cTeneHb yBepeHHocrl4, Ho He fBnFeTcR rapaxrneil

TorO, qTO ay1vlT, npOBeAeHHHft a cOOTBeTCTBT'rr'r C MCA, BCerAa BbHBflFeT Cyu{eCTBeHHble

hcKaxeHn' npu ux Hanvsvn. [4craxeHrR Moryr 6urrs pe3ynbraroM HeAo6pocoBecrHblx

;J|1,;f un' or.uu6or h cqura1grc' cyqecTBeHHblMt4, ecnn MoXHo o6oc'oeaFl'o

np"Anono*t4Tb, qTo B oTAenbHo cTn nnv B coBoKynHocTl4 oHt4 MOryT nOBnUfiTb Ha eKoHoMt4L{ecKhe

peueHrf, nonb3oBaTeneil, npuHhMaeMble Ha ocHoBe eroft ro4oaoil QraHaHcoaoil orqerHocTt4'

[lprnoxeH vtvl K ayAVTopcKoMy saKflPqeHno.

B paurax ayAhTa, npoBo,q[Moro B cOoTBeTcTBvlh c MexqynapoAHblMl4 cTaHAapTaMu ayAilTa' Mbl

npt4MeHeeM-'npo$ecciloHanbHoe cyx(4eHue il coxpaHtlervr npo$ecchoHanbHuil crenruU!43M Ha

nporFxeHilr Bcero ayAilTa. Kporrle roro, Mbl BHnOnHf,eM CneAypqee:

- BblflBnFeM t4 OqeHnBaeM pncKn cyqecTBeHHOrO ilCKaXeHUtl $uxaHcoeoil orqerHocru

BcneAcTBne xego6pocoBecTHblx gehctenli VnV oluu6ox; paepa6arulBaeM h npoBoAt4M

ayAnropcKue npoqeAypbl B oTBeT Ha oTu p14cK14; nonyqaeM ay.qhTopcKhe AoKa3aTenbcTBa'

fiBnfl1gt4uecr Aocraro'.tHblMt4 il HaAnexaulilMt4, qro6bl cnyxl4Tb ocHoBaHueM Anr BblpaxeHilF

HaUJero MHeHnfl. Pracx Heo6HapyxeHnf, CyqecTBeHHoro ncKaXeHnF B pe3ynbTaTe

Hego6poCoBecTHblx 4eficraufi Bbl[Ue, qeM phcK Heo6HapyxeHutl cyu{ecTBeHHoro ncKaxeHntl B

p"lyntt"t" orlra6rra, TaK KaK HeAo6pocoBecTHble AeilcTBl4F MoryT BKnPqaTb croBop' noAnor'

ylvrulr.uneHnutfr npOnyCK, l4CKaxeHHOe npe'qgTaBfleHue nH$OpMaqut4 nnu AeilCTBVA B O6xOA

cncTeMbl BHyTpeHHero KoHTpOrlR;

- ngnyqaeM noHnMaHUe CuCTeMbl BHyTpeHHerO KOHTpong, nMeplqeil 3HaqeHne MA ay4nTa' c

,l"noo pa3pa6oTKn ayALtTopcKux npoqeAyp, cooTBeTcTBytol{]4x o6cTonTenbcTBaM' Ho He c qenbK)

BblpaxeHhf, MHeHnF 6O esberanBHocrt4 ;t4creMbl BHyrpeHHero KoHrponn Opraxnsa11yn'

- oqeHuBaeM HaAnexaqnil xaparrei nprarvreHtleMoil yLleTHof nonuTnKn n o6ocHoBaHHocTb

oqeHoqHbtx 3HaLteHhfi, paCCLlhTaHHblx pyKOBOACTBOM 14 COOTBeTCTByIOU{erO pacKpblTl4fl

14HsOpMaquu;

-AenaeM BblBoA o npaBoMepHocTl4 npnMeHeHut pyKoBoAcTBOM AOnyu{eHnF HenpepblBHocTt4

AeFTenbHocTn,aHaocHoBaHnnnonyqeHHb|XayAuTopcKl4xAoKa3aTenbcTB.Bb|BoAoToM'
r4MeeTcfl nil cyt4ecTBeHHa' HeonpeAeneHHocTb B CBF314 C CO6blTl49Ml4 tAn ycnoBiltMt4' B

pe3ynbrare Koropbrx MoryT Bo3Hr4KHyrb 3HaqurenbHble coMHeHntl B cnoco6Hocru Opranusaqnn

npo4onxaTb HenpepbtBHo cBolo .qeRTenbHocTb. Ecnu Mbl nphxoAvtM K BblBgiqy o HanrL{uln

ayul6at""rHofi Heonpe4eneHHocrtt, Mbl AofixHbl nphBneqb BHnMaHue B HaueM ayALlropcKoM

3aKnpqeHnh K cooTBeTCTBylOU{eMy pacKpblTl4lo t4HsopM aLlnn B KOHCOnrAupoBaHHOr $UXancoeofi

oTL{eTHoCTt4 vlnv1, egnn TaKoe pacKpblTne uH+OpMaqnr RBnf,eTCtl HeHaAneXal4}1M'

Mogn$ilqilpoBaTb Haue MHeHne. Hauu BblBOAbl oCHOBaHbl Ha ayAilTOpCKl4x AoKa3aTenbCTBaX'

noflyqeHHbtx Ao AaTbl HauJero ayA1lTopcKoro 3aKnloqeHug' O4naro 6yRyqrae Co6blTl4F Vny'

ycnoBnF Moryr npnBecTh x rorury, qTo oprannsaqran yTpaThT cnoco6HocTb npoAonxaTb

Henpepbl BHo cBoto gesTenbHocTb;

- npoBoAr4M oqeHKy npeAcTaBneHuf, $nnancoaofi orqerFloCril B qenoM, ee cTpyKrypbl t

coAepxaHng, Blslloqaf, pacKpblTile ilHSOpMag1ttA, a TaKXe Toro, npeAqTaBnfleT nn SnHaHcOBaF

oTqeTHocTb nexaulhe B ee ocHoBe onepaqw vl co6blTrltl TaK, qTO6H 6SnO OoeCneLleHO UX

AOCTOBepHoe npeAcTaBneHne.

hs rex BonpocoB, Koropble Mbl AoBeflu
ynpaBneHile, Mbl onpeAenfieM BOn

KOHCOnrAnpoBaHHoil svrnancoaoil o;



KnpqeBbtMt4 BonpocaMil ay4nra. Mur onucbrBaeM on4 Bonpocbl B HauJeM ayAnropcKoM

3aKnpqeHilh, KpoMe cnyr{aeB, KorAa ny6nnvroe pacKpblrue raxQopnaaqnn o6 gTnx Bonpocax

3anpeqeHo 3aKoHoM nnn HopMarilBHbrM aKroM nnt KorAa e xpafiHe peAKhx cnyLlaflx Mbl

npuxoAt4M K BbtBoAy o roM, vro raHsopMaqnt o KaKoM-nh6o aonpoce He AonxHa 6ulru coo6ulena
B HaueM 3aKn1gqeHilh, TaK KaK MoxHo o6ocHoeaHFto npe4nonoxhrb, qro orpt4qarenbHble

nocneAcrBras coo6qenrR rarofi ran$oprrltarluh npeBbtcnr o6ulecrBeHHo 3HaqnMyo noflbsy or ee

coo6lqeHus.
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1 Общие сведения о Компании и ее деятельности 

Настоящая финансовая отчетность подготовлена в соответствии с Международными стандартами 
финансовой отчетности (МСФО) за год, закончившийся 31 декабря 2023 г., для Акционерного 
общества Республиканская фондовая биржа «Тошкент» (далее – «Компания»). 

Компания была образована Указом Президента Республики Узбекистан от 21 января 1994 года и 
действует на основании Устава, зарегистрированного Министерством Юстиции Республики 
Узбекистан за №11 от 8 апреля 1994 года. 

Дополнительное размещение акций было утверждено Внеочередным общим собрание акционеров 
Компании 1 декабря 2023 года (См прим 16). 

По состоянию на 31 декабря 2023 и 2022 гг. акционерами Компании были:  

 

Основная деятельность. Основным видом деятельности Компании в Республике Узбекистан 
является биржевая деятельность и сдача в аренду недвижимого имущества.  

Юридический адрес и место ведения хозяйственной деятельности. Юридический адрес и 
место ведения хозяйственной деятельности Компании: пр. Мустакиллик, 107, Мирзо-Улугбекский 
район, г. Ташкент, Республика Узбекистан. 

Валюта представления отчетности. Если не указано иначе, показатели данной финансовой 
отчетности выражены в узбекских сумах («УЗС»). 

2 Экономическая среда, в которой Компания осуществляет свою деятельность 

Республика Узбекистан. В целом, экономика Республики Узбекистан продолжает проявлять 
некоторые характерные особенности, присущие развивающимся рынкам. Она особенно 
чувствительна к колебаниям цен на нефть и газ и другое минеральное сырье, составляющие 
основную часть экспорта страны. Эти особенности также включают, но не ограничиваются 
существованием национальной валюты, не имеющей свободной конвертации за пределами страны, 
и низким уровнем ликвидности рынка ценных бумаг. Высокая инфляция, сохраняющаяся 
политическая напряженность в регионе, волатильность обменного курса оказали и могут 
продолжать оказывать негативное влияние на экономику Республики Узбекистан, включая снижение 
ликвидности и создание трудностей с привлечением международного финансирования. 
(Примечание 24).  

COVID-19. В марте 2020 года Всемирная Организация Здравоохранения объявила вспышку нового 
типа коронавируса COVID-19 пандемией. В связи с пандемией узбекские органы власти приняли 
целый ряд мер, направленных на сдерживание распространения и смягчение последствий COVID-
19, таких как запрет и ограничение передвижения, карантин, самоизоляция и ограничение 
коммерческой деятельности, включая закрытие предприятий. Большинство указанных выше мер 
были впоследствии смягчены, однако по состоянию на 31 декабря 2023 года все еще существует 
риск, что государственные органы могут ввести дополнительные ограничения в 2024 году в ответ на 
возможные новые разновидности вируса.  

Война между Россией и Украиной. Долгосрочные последствия текущей экономической ситуации 
трудно предсказать, а текущие ожидания и оценки руководства могут отличаться от фактических 
результатов. 
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2 Экономическая среда, в которой Компания осуществляет свою деятельность 
(продолжение) 

По состоянию на дату настоящего отчёта официальный обменный курс Центрального Банка 
Республики Узбекистан составил 12 675,88 УЗС за 1 доллар США по сравнению с 12 338,77 УЗС за 
1 доллар США по состоянию на 31 декабря 2023 года (31 декабря 2022 года: 11 225,46 УЗС за 1 
доллар США). Таким образом, сохраняется неопределенность в отношении обменного курса УЗС и 
будущих действий Центрального банка и Правительства, а также влияния данных факторов на 
экономику Республики Узбекистан. 

Экономическая среда оказывает значительное влияние на деятельность и финансовое положение 
Компании. Руководство принимает все необходимые меры для обеспечения устойчивой 
деятельности Компании. Однако, будущие последствия сложившейся экономической ситуации 
сложно прогнозировать, и текущие ожидания и оценки руководства могут отличаться от фактических 
результатов. Руководство принимает все необходимые меры для обеспечения устойчивости 
деятельности Компании и оказания поддержки своим клиентам и сотрудникам. 

Будущие последствия сложившейся экономической ситуации и вышеуказанных мер сложно 
прогнозировать, и текущие ожидания и оценки руководства могут отличаться от фактических 
результатов. 

Для оценки ожидаемых кредитных убытков займов, дебиторской задолженности и аналогичных 
активов Компании, Компания использует подтверждаемую прогнозную информацию, включая 
прогнозы макроэкономических показателей. Однако, как и в любых экономических прогнозах, 
предположения и вероятность их реализации неизбежно связаны с высоким уровнем 
неопределенности, и, следовательно, фактические результаты могут значительно отличаться от 
прогнозируемых. В Примечании 25 предоставлена дополнительная информация о том, как 
Компания включает прогнозную информацию в модели ожидаемых кредитных убытков. 

В марте 2020 года Совет по международным стандартам финансовой отчетности (Совет по МСФО) 
подчеркнул в своих методических материалах, что при определении влияния COVID-19 на расчет 
ожидаемых кредитных убытков согласно МСФО (IFRS) 9 необходимо применять соответствующие 
суждения с учетом существующей значительной неопределенности, особенно при оценке будущих 
макроэкономических условий. Ухудшающиеся экономические прогнозы уже привели и, по всей 
вероятности, еще будут приводить к увеличению ожидаемых кредитных убытков и, следовательно, 
к большей волатильности прибыли или убытка. 

3 Основные положения учетной политики 

Основа подготовки финансовой отчетности. Настоящая финансовая отчетность 
подготовлена в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности («МСФО») 
на основе правил учета по первоначальной стоимости, за исключением финансовых инструментов, 
оцениваемых по справедливой стоимости, изменения которой отражаются в составе прибыли или 
убытка и по справедливой стоимости через прочий совокупный доход. Основные положения учетной 
политики, применявшиеся при подготовке настоящей финансовой отчетности, представлены ниже. 
Данные принципы применялись последовательно в отношении всех периодов, представленных в 
отчетности, если не указано иное. См. Примечание 5. 

Подготовка финансовой отчетности по МСФО требует использования некоторых важнейших 
бухгалтерских оценок. Кроме того, руководству необходимо полагаться на свои суждения при 
применении учетной политики Компании. Области бухгалтерского учета, предполагающие более 
высокую степень оценки или сложности, а также области, в которых допущения и оценки являются 
существенными для финансовой отчетности, указаны в Примечании 4. 

Пересчет иностранных валют. Функциональной валютой и валютой представления отчетности 
Компании является национальная валюта Республики Узбекистан – узбекский сум («УЗС»).  

Операции и расчеты. Денежные активы и обязательства пересчитываются в функциональную 
валюту Компании по официальному курсу Центрального Банка Республики Узбекистан (ЦБ РУ) на 
конец соответствующего отчетного периода. Положительные и отрицательные курсовые разницы 
от расчетов по операциям в иностранной валюте и от пересчета денежных активов и обязательств 
в функциональную валюту Компании по официальному обменному курсу ЦБ РУ на конец года 
отражаются в прибыли или убытке за год как курсовая разница.  
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3 Основные положения учетной политики (продолжение) 

Прибыли и убытки по курсовым разницам, относящиеся к кредитам и займам, а также денежным 
средствам и эквивалентам денежных средств, представлены в отчете о прибыли или убытке и 
прочем совокупном доходе составе финансовых доходов и расходов. Все прочие прибыли и убытки 
от курсовой разницы представляются в отчете о прибыли или убытке и прочем совокупном доходе 
в составе статьи «Прочие прибыли / (убытки), нетто». Пересчет по курсу на конец года не проводится 
в отношении неденежных статей баланса, измеряемых по исторической стоимости. 

Неденежные статьи, оцениваемые по справедливой стоимости в иностранной валюте, включая 
инвестиции в долевые инструменты, пересчитываются с использованием обменных курсов, которые 
действовали на дату оценки справедливой стоимости. Влияние изменения обменных курсов на 
неденежные статьи, оцениваемые по справедливой стоимости в иностранной валюте, отражается 
как часть прибыли или убытка от переоценки по справедливой стоимости. 

На 31 декабря 2023г. официальный обменный курс закрытия, использованный для переоценки 
остатков по счетам в иностранной валюте, составлял 12 338.77 УЗС за 1 долл. США (2022 г.:  
11 225,46 УЗС за 1 долл. США). 

Основные средства. Основные средства отражаются по первоначальной стоимости, за вычетом 
накопленной амортизации и накопленных убытков от обесценения (там, где это необходимо). В 
состав основных средств включаются объекты незавершенного строительства, предназначенные 
для будущего использования в качестве основных средств. 

Последующие затраты отражаются в балансовой стоимости актива или признаются в качестве 
отдельного актива соответствующим образом только в том случае, когда существует высокая 
вероятность того, что будущие экономические выгоды, связанные с этим активом, будут получены 
Компанией, и стоимость актива может быть достоверно оценена. Затраты на мелкий ремонт и 
ежедневное техобслуживание относятся на расходы текущего периода. Затраты на замену крупных 
узлов или компонентов основных средств капитализируются при одновременном списании 
подлежащих замене частей. 

На конец каждого отчетного периода руководство определяет наличие признаков обесценения 
основных средств. Если выявлен любой такой признак, руководство оценивает возмещаемую 
стоимость, которая определяется как наибольшая из двух величин: справедливой стоимости за 
вычетом затрат на выбытие актива и ценности его использования. Балансовая стоимость актива 
уменьшается до возмещаемой стоимости; убыток от обесценения отражается в прибыли или убытке 
за год в сумме превышения над величиной прироста его стоимости, отраженного в составе капитала 
при предыдущей переоценке. Убыток от обесценения актива, признанный в прошлые отчетные 
периоды, восстанавливается (при необходимости), если произошло изменение бухгалтерских 
оценок, использованных при определении ценности использования актива либо его справедливой 
стоимости за вычетом затрат на выбытие. 

Прибыль или убыток от выбытия основных средств определяется как разница между полученной 
выручкой от продажи и их балансовой стоимостью и отражается в прибыли или убытке за год в 
составе прочих прибылей / (убытков). 

Амортизация. На землю амортизация не начисляется. Амортизация прочих объектов основных 
средств рассчитывается линейным методом путем равномерного списания их первоначальной 
стоимости до ликвидационной стоимости в течение срока их полезного использования, а именно:  

 Срок полезного использования (кол-во лет) 

  
Здания  200 лет 
Машины и оборудование 6 – 7 лет 
Мебель и компьютерное оборудование 2,5 - 5 лет 
Транспортные средства 5 лет 
Прочее 6 – 7 лет 
  

 

Ликвидационная стоимость актива представляет собой расчетную сумму, которую Компания 
получила бы на текущий момент от выбытия актива после вычета предполагаемых затрат на 
выбытие, если бы актив уже достиг конца срока полезного использования и состояния, характерного 
для конца срока полезного использования. Ликвидационная стоимость активов и срок их полезного 
использования пересматриваются и, если необходимо, корректируются в конце каждого отчетного 
периода. 
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3 Основные положения учетной политики (продолжение) 

Инвестиционная недвижимость. Инвестиционная недвижимость – это имущество, находящееся 
во владении Компании с целью получения арендных платежей или прироста стоимости капитала, 
или для того и другого, и при этом не занимаемое самой Компанией. В состав инвестиционной 
недвижимости входят объекты незавершенного строительства, предназначенные для будущего 
использования в качестве инвестиционной недвижимости. 

Инвестиционная недвижимость отражается в отчетности по фактическим затратам за вычетом 
накопленной амортизации и накопленных убытков от обесценения (там, где это применимо). В 
случае наличия признаков, указывающих на возможное обесценение инвестиционной 
недвижимости, Компания оценивает размер возмещаемой стоимости по большей из двух величин: 
ценности ее использования, либо справедливой стоимости за вычетом затрат на выбытие. 
Величина балансовой стоимости инвестиционной недвижимости снижается до возмещаемой 
стоимости посредством списания на прибыль или убыток за год. Убыток от снижения стоимости 
актива, признанный в прошлые отчетные периоды, восстанавливается, если впоследствии 
произошло изменение бухгалтерских оценок, использованных при определении его возмещаемой 
стоимости. 

Последующие затраты капитализируются в составе балансовой стоимости актива только тогда, 
когда существует высокая вероятность того, что Компания получит связанные с этими затратами 
будущие экономические выгоды, и их стоимость может быть надежно оценена. Все прочие затраты 
на ремонт и текущее обслуживание учитываются как расходы по мере их возникновения. Если 
владелец инвестиционной недвижимости занимает ее, она переводится в категорию «Основные 
средства». 

Нематериальные активы, кроме гудвила. Нематериальные активы Компании, кроме гудвила, 
имеют конечный срок полезного использования и, в основном, включают капитализированное 
программное обеспечение, патенты, торговые марки и лицензии. 

Приобретенные лицензии на компьютерное программное обеспечение, патенты и торговые марки 
капитализируются в сумме затрат, понесенных на их приобретение и внедрение.  

Нематериальные активы амортизируются линейным методом в течение срока их полезного 
использования сроком 5 лет. В случае обесценения балансовая стоимость нематериальных активов 
списывается до наибольшей из двух величин: ценности их использования или справедливой стоимости 
за вычетом затрат на выбытие. 

Обесценение нефинансовых активов. Нематериальные активы с неопределенным сроком 
полезного использования или нематериальные активы, не готовые к использованию, не подлежат 
амортизации и в отношении них ежегодно проводится тестирование на обесценение. Основные 
средства и нематериальные активы, подлежащие амортизации, тестируются на предмет 
обесценения в тех случаях, когда имеют место какие-либо события или изменения обстоятельств, 
которые свидетельствуют о том, что их балансовая стоимость не может быть возмещена. Убыток от 
обесценения признается в размере превышения балансовой стоимости актива над его 
возмещаемой стоимостью. Возмещаемая стоимость представляет собой справедливую стоимость 
актива за вычетом затрат на выбытие или ценность его использования, в зависимости от того, какая 
из этих сумм выше. Для определения величины обесценения активы объединяются в наименьшие 
идентифицируемые группы активов, которые генерируют приток денежных средств, в значительной 
степени независимый от притока денежных средств от других активов или групп активов (единицы, 
генерирующие денежные потоки). Обесценение нефинансовых активов (кроме гудвила), 
отраженное в прошлые периоды, анализируется с точки зрения возможного восстановления на 
каждую отчетную дату. 

Финансовые инструменты – основные подходы к оценке. Справедливая стоимость – это цена, 
которая может быть получена при продаже актива или уплачена при передаче обязательства при 
проведении обычной операции между участниками рынка на дату оценки. Наилучшим 
подтверждением справедливой стоимости является рыночная котировка на активном рынке. 
Активный рынок – это рынок, на котором операции с активом или обязательством проводятся с 
достаточной частотой и в достаточном объеме, позволяющем получать информацию об оценках на 
постоянной основе.  
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3 Основные положения учетной политики (продолжение) 

Справедливая стоимость финансовых инструментов, обращающихся на активном рынке, оценивается 
как сумма, полученная при умножении рыночной котировки на отдельный актив или обязательство на 
количество инструментов, удерживаемых Компанией. Так обстоит дело даже в том случае, если 
обычный суточный торговый оборот рынка недостаточен для поглощения того количества активов и 
обязательств, которое имеется у организации, а размещение заказов на продажу позиций в отдельной 
операции может повлиять на рыночную котировку. Рыночной котировкой, которая использовалась для 
оценки финансовых активов является текущая цена спроса; а рыночной котировкой, которая 
использовалась для финансовых обязательств – текущая цена предложения. 

Портфель финансовых производных инструментов или других финансовых активов и обязательств, 
не обращающихся на активном рынке, оценивается по справедливой стоимости группы финансовых 
активов и финансовых обязательств на основе цены, которая была бы получена при продаже чистой 
длинной позиции (то есть актива) за принятие конкретного риска или при передаче чистой короткой 
позиции (то есть обязательства) за принятие конкретного риска при проведении обычной операции 
между участниками рынка на дату оценки. Это применимо для активов, отражаемых по справедливой 
стоимости на многократной основе, если Компания (а) управляет группой финансовых активов и 
финансовых обязательств на основе чистой подверженности Компании конкретному рыночному риску 
(или рискам) или кредитному риску конкретного контрагента в соответствии с официальной стратегией 
Компании по управлению рисками или ее инвестиционной стратегией; (б) на данной основе 
предоставляет информацию о группе активов и обязательств ключевому управленческому персоналу 
Компании; и (в) рыночные риски, включая продолжительность подверженности Компании конкретному 
рыночному риску (или рискам), возникающему в связи с финансовыми активами и финансовыми 
обязательствами, по существу являются равнозначными. 

Модели оценки, такие как модель дисконтированных денежных потоков, а также модели, 
основанные на данных аналогичных операций, совершаемых на рыночных условиях, или 
рассмотрение финансовых данных объекта инвестиций используются для определения 
справедливой стоимости финансовых инструментов, для которых недоступна рыночная 
информация о цене сделок. Результаты оценки справедливой стоимости анализируются и 
распределяются по уровням иерархии справедливой стоимости следующим образом: (i) к 1 Уровню 
относятся оценки по рыночным котировкам (некорректируемым) на активных рынках для 
идентичных активов или обязательств, (ii) ко 2 Уровню – полученные с помощью моделей оценки, в 
которых все используемые значительные исходные данные, которые либо прямо (к примеру, цена), 
либо косвенно (к примеру, рассчитанные на базе цены) являются наблюдаемыми для актива или 
обязательства, и (iii) оценки 3 Уровня, которые являются оценками, не основанными исключительно 
на наблюдаемых рыночных данных (т.е. для оценки требуется значительный объем 
ненаблюдаемых исходных данных). Переводы с уровня на уровень иерархии справедливой 
стоимости считаются имевшими место на конец отчетного периода. См. Примечание 23.  

Затраты по сделке являются дополнительными затратами, непосредственно относящимися к 
приобретению, выпуску или выбытию финансового инструмента. Дополнительные затраты – это 
затраты, которые не были бы понесены, если бы сделка не состоялась. Затраты по сделке включают 
вознаграждение и комиссионные, уплаченные агентам (включая работников, выступающих в 
качестве торговых агентов), консультантам, брокерам и дилерам, сборы, уплачиваемые 
регулирующим органам и фондовым биржам, а также налоги и сборы, взимаемые при передаче 
собственности. Затраты по сделке не включают премии или дисконты по долговым обязательствам, 
затраты на финансирование, внутренние административные расходы или расходы на хранение.  

Амортизированная стоимость представляет величину, в которой финансовый инструмент был 
оценен при первоначальном признании, за вычетом выплат в погашение основной суммы долга, 
уменьшенную или увеличенную на величину начисленных процентов, а для финансовых активов – 
за вычетом любого оценочного резерва под ожидаемые кредитные убытки. Наращенные проценты 
включают амортизацию отложенных при первоначальном признании затрат по сделке, а также 
любых премий или дисконта от суммы погашения с использованием метода эффективной 
процентной ставки. Наращенные процентные доходы и наращенные процентные расходы, включая 
наращенный купонный доход и амортизированный дисконт или премию (включая отложенную при 
предоставлении комиссию, при наличии таковой), не показываются отдельно, а включаются в 
балансовую стоимость соответствующих статей отчета о финансовом положении. 
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Метод эффективной процентной ставки – это метод распределения процентных доходов или 
процентных расходов в течение соответствующего периода с целью обеспечения постоянной 
процентной ставки в каждом периоде (эффективной процентной ставки) на балансовую стоимость 
инструмента. Эффективная процентная ставка – это ставка, применяемая при точном 
дисконтировании расчетных будущих денежных платежей или поступлений (не включая будущие 
кредитные потери) на протяжении ожидаемого времени существования финансового инструмента 
или, где это уместно, более короткого периода до валовой балансовой стоимости финансового 
инструмента. Эффективная процентная ставка используется для дисконтирования денежных 
потоков по инструментам с плавающей ставкой до следующей даты изменения процента, за 
исключением премии или дисконта, которые отражают кредитный спрэд по плавающей ставке, 
указанной для данного инструмента, или по другим переменным факторам, которые 
устанавливаются независимо от рыночного значения. Такие премии или дисконты амортизируются 
на протяжении всего ожидаемого срока обращения инструмента. Расчет приведенной стоимости 
включает все вознаграждения и суммы, выплаченные или полученные сторонами по договору, 
составляющие неотъемлемую часть эффективной процентной ставки. Для активов, являющихся 
приобретенными или созданными кредитно-обесцененными (POCI) финансовыми активами при 
первоначальном признании, эффективная процентная ставка корректируется с учетом кредитного 
риска, т.е. рассчитывается на основе ожидаемых денежных потоков при первоначальном 
признании, а не на базе контрактных денежных потоков. 

Первоначальное признание финансовых инструментов. Финансовые инструменты, 
оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль или убыток, первоначально признаются 
по справедливой стоимости. Все прочие финансовые инструменты первоначально отражаются по 
справедливой стоимости, включая затраты по сделке. Наилучшим подтверждением справедливой 
стоимости при первоначальном признании является цена сделки. Прибыль или убыток при 
первоначальном признании учитываются только в том случае, если есть разница между 
справедливой ценой и ценой сделки, подтверждением которой могут служить другие наблюдаемые 
на рынке текущие сделки с тем же инструментом или модель оценки, которая в качестве базовых 
данных использует только данные наблюдаемых рынков. После первоначального признания в 
отношении финансовых активов, оцениваемых по амортизированной стоимости, и инвестиций в 
долговые инструменты, оцениваемых по справедливой стоимости через прочий совокупный доход, 
признается оценочный резерв под ожидаемые кредитные убытки, что приводит к признанию 
бухгалтерского убытка сразу после первоначального признания актива. 

Покупка и продажа финансовых активов, поставка которых должна производиться в сроки, 
установленные законодательством или обычаями делового оборота для данного рынка (покупка и 
продажа «на стандартных условиях»), отражаются на дату заключения сделки, то есть на дату, когда 
Компания обязуется купить или продать финансовый актив. Все другие операции по приобретению 
признаются, когда Компания становится стороной договора в отношении данного финансового 
инструмента. 

Для определения справедливой стоимости займов, полученных от связанных сторон, займов 
связанным сторонам, не обращающихся на активном рынке, Компания использует такие модели 
оценки, как модель дисконтированных денежных потоков. Существует вероятность возникновения 
различий между справедливой стоимостью при первоначальном признании, которая принимается 
равной цене сделки, и суммой, определенной при первоначальном признании при помощи модели 
оценки, использующей исходные данные Уровня 3.  

Если после калибровки вводных данных для моделей оценки возникают какие-либо различия, такие 
различия первоначально признаются в составе прочих активов или прочих обязательств, а 
впоследствии равномерно амортизируются в течение срока действия займов, полученных от 
связанных сторон, займов связанным сторонам. В случае использования исходных данных Уровня 
1 или Уровня 2 возникающие разницы незамедлительно признаются в составе прибыли или убытка.  

Классификация и последующая оценка финансовых активов: категории оценки. Компания 
классифицирует финансовые активы, используя следующие категории оценки: оцениваемые по 
справедливой стоимости через прибыль или убыток, оцениваемые по справедливой стоимости 
через прочий совокупный доход и оцениваемые по амортизированной стоимости. Классификация и 
последующая оценка долговых финансовых активов зависит от: (i) бизнес-модели Компании для 
управления соответствующим портфелем активов и (ii) характеристик денежных потоков по активу.  
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Классификация и последующая оценка финансовых активов: бизнес-модель. Бизнес-модель 
отражает способ, используемый Компанией для управления активами в целях получения денежных 
потоков: является ли целью Компании (i) только получение предусмотренных договором денежных 
потоков от активов («удержание активов для получения предусмотренных договором денежных 
потоков»), или (ii) получение и предусмотренных договором денежных потоков, и денежных потоков, 
возникающих в результате продажи активов («удержание активов для получения предусмотренных 
договором денежных потоков и продажи»), или, если не применим ни пункт (i), ни пункт (ii), 
финансовые активы относятся к категории «прочих» бизнес-моделей и оцениваются по 
справедливой стоимости через прибыль или убыток.  

Бизнес-модель определяется для группы активов (на уровне портфеля) на основе всех 
соответствующих доказательств деятельности, которую Компания намерена осуществить для 
достижения цели, установленной для портфеля, имеющегося на дату проведения оценки. Факторы, 
учитываемые Компанией при определении бизнес-модели, включают цель и состав портфеля, 
прошлый опыт получения денежных потоков по соответствующих активам, подходы к оценке и 
управлению рисками, методы оценки доходности активов и схему выплат руководителям. В 
Примечании 0 приводятся важнейшие суждения, использованные Компанией при определении 
бизнес-моделей для своих финансовых активов. 

Классификация и последующая оценка финансовых активов: характеристики денежных 
потоков. Если бизнес-модель предусматривает удержание активов для получения 
предусмотренных договором денежных потоков или для получения предусмотренных договором 
денежных потоков и продажи, Компания оценивает, представляют ли собой денежные потоки 
исключительно платежи в счет основной суммы долга и процентов («тест на платежи исключительно 
в счет основной суммы долга и процентов» или «SPPI-тест»). Финансовые активы со встроенными 
производными инструментами рассматриваются в совокупности, чтобы определить, являются ли 
денежные потоки по ним платежами исключительно в счет основной суммы долга и процентов. При 
проведении этой оценки Компания рассматривает, соответствуют ли предусмотренные договором 
денежные потоки условиям базового кредитного договора, т.е. проценты включают только 
возмещение в отношении кредитного риска, временной стоимости денег, других рисков базового 
кредитного договора и маржу прибыли.  

Если условия договора предусматривают подверженность риску или волатильности, которые не 
соответствуют условиям базового кредитного договора, соответствующий финансовый актив 
классифицируется и оценивается по справедливой стоимости через прибыль или убыток. Тест на 
платежи исключительно в счет основной суммы долга и процентов проводится при первоначальном 
признании актива, и последующая переоценка не проводится. В Примечании 0 приводятся важнейшие 
суждения, использованные Компанией при проведении теста на платежи исключительно в счет 
основной суммы долга и процентов в отношении своих финансовых активов. 

Реклассификация финансовых активов. Финансовые инструменты реклассифицируются только 
в случае, когда изменяется бизнес-модель управления этим портфелем в целом. Реклассификация 
производится перспективно с начала первого отчетного периода после изменения бизнес-модели. 
Компания не меняла свою бизнес-модель в течение текущего или сравнительного периода и не 
производила реклассификаций. 

Обесценение финансовых активов: оценочный резерв под ожидаемые кредитные убытки. 
На основании прогнозов Компания оценивает ожидаемые кредитные убытки, связанные с 
долговыми инструментами, оцениваемыми по амортизированной стоимости и по справедливой 
стоимости через прочий совокупный доход, и с рисками, возникающими в связи с обязательствами 
по предоставлению кредитов и договорами финансовой гарантии. Компания оценивает ожидаемые 
кредитные убытки и признает оценочный резерв под кредитные убытки на каждую отчетную дату. 
Оценка ожидаемых кредитных убытков отражает: (i) непредвзятую и взвешенную с учетом 
вероятности сумму, определенную путем оценки диапазона возможных результатов, (ii) временную 
стоимость денег и (iii) всю обоснованную и подтверждаемую информацию о прошлых событиях, 
текущих условиях и прогнозируемых будущих экономических условиях, доступную на отчетную дату 
без чрезмерных затрат и усилий. 

Долговые инструменты, оцениваемые по амортизированной стоимости, торговая и прочая 
дебиторская задолженность, займы выданные представляются в отчете о финансовом положении 
за вычетом оценочного резерва под ожидаемые кредитные убытки. 
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В отношении кредитных обязательств и финансовых гарантий признается отдельный резерв под 
ожидаемые кредитные убытки в составе обязательств в отчете о финансовом положении. 
Изменения в амортизированной стоимости долговых инструментов, оцениваемых по справедливой 
стоимости через прочий совокупный доход, без учета оценочного резерва под ожидаемые 
кредитные убытки, отражаются в составе прибыли или убытка. Другие изменения в балансовой 
стоимости отражаются в составе прочего совокупного дохода на статье «доходы за вычетом 
расходов от долговых инструментов, оцениваемых через прочий совокупный доход».  

Компания применяет упрощенную модель учета обесценения в отношении торговой дебиторской 
задолженности и дебиторской задолженности по аренде. Для остальных финансовых активов 
Компания применяет «трехэтапную» модель учета обесценения на основании изменений 
кредитного качества с момента первоначального признания. Финансовый инструмент, который не 
является обесцененным при первоначальном признании, классифицируется как относящийся к 
Этапу 1. Для финансовых активов Этапа 1 ожидаемые кредитные убытки оцениваются в сумме, 
равной части ожидаемых кредитных убытков за весь срок, которые возникают в результате 
дефолтов, которые могут произойти в течение следующих 12 месяцев или до даты погашения 
согласно договору, если она наступает до истечения 12 месяцев («12-месячные ожидаемые 
кредитные убытки»).  

Если Компания идентифицирует значительное увеличение кредитного риска с момента 
первоначального признания, то актив переводится в Этап 2, а ожидаемые кредитные убытки по 
этому активу оцениваются на основе ожидаемых кредитных убытков за весь срок, то есть до даты 
погашения согласно договору, но с учетом ожидаемой предоплаты, если она предусмотрена 
(«ожидаемые кредитные убытки за весь срок»). Описание порядка определения Компанией 
значительного увеличения кредитного риска приводится в Примечании 25. Если Компания 
определяет, что финансовый актив является обесцененным, актив переводится в Этап 3 и 
ожидаемые по нему кредитные убытки оцениваются как ожидаемые кредитные убытки за весь срок. 
Пояснения в отношении определения Компанией обесцененных активов и дефолта представлены 
в Примечании 25. Для приобретенных или созданных кредитно-обесцененных финансовых активов 
ожидаемые кредитные убытки всегда оцениваются как ожидаемые кредитные убытки за весь срок. 
В Примечании 25 приводится информация об исходных данных, допущениях и методах расчета, 
используемых при оценке ожидаемых кредитных убытков, включая объяснение способа включения 
Компанией прогнозной информации в модели ожидаемых кредитных убытков.  

Списание финансовых активов. Финансовые активы списываются целиком или частично, когда 
Компания исчерпала все практические возможности по их взысканию и пришла к заключению о 
необоснованности ожиданий относительно возмещения таких активов. Списание представляет 
прекращение признания. Компания может списать финансовые активы, в отношении которых еще 
предпринимаются меры по принудительному взысканию, когда Компания пытается взыскать суммы 
задолженности по договору, хотя у нее нет обоснованных ожиданий относительно их взыскания. 

Прекращение признания финансовых активов. Компания прекращает признание финансовых 
активов, (а) когда эти активы погашены или срок действия прав на денежные потоки, связанных с 
этими активами, истек, или (б) Компания передала права на денежные потоки от финансовых 
активов или заключила соглашение о передаче, и при этом (i) также передала практически все риски 
и вознаграждения, связанные с владением этими активами, или (ii) ни передала, ни сохранила 
практически все риски и вознаграждения, связанные с владением этими активами, но утратила 
право контроля в отношении данных активов. Контроль сохраняется, если контрагент не имеет 
практической возможности полностью продать актив несвязанной третьей стороне без введения 
ограничений на продажу. 

Модификация финансовых активов. Иногда Компания пересматривает или иным образом 
модифицирует договорные условия по финансовым активам. Компания оценивает, является ли 
модификация предусмотренных договором денежных потоков существенной с учетом, среди 
прочего, следующих факторов: наличия новых договорных условий, которые оказывают 
значительное влияние на профиль рисков по активу (например, участие в прибыли или доход на 
капитал), значительного изменения процентной ставки, изменения валютной деноминации, 
появления нового или дополнительного кредитного обеспечения, которые оказывают значительное 
влияние на кредитный риск, связанный с активом, или значительного продления срока кредита в 
случаях, когда заемщик не испытывает финансовых затруднений. 
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Если модифицированные условия существенно отличаются, так что права на денежные потоки по 
первоначальному активу истекают, Компания прекращает признание первоначального финансового 
актива и признает новый актив по справедливой стоимости. Датой пересмотра условий считается 
дата первоначального признания для целей расчета последующего обесценения, в том числе для 
определения факта значительного увеличения кредитного риска. Компания также оценивает 
соответствие нового кредита или долгового инструмента критерию осуществления платежей 
исключительно в счет основной суммы долга и процентов. Любые расхождения между балансовой 
стоимостью первоначального актива, признание которого прекращено, и справедливой стоимости 
нового, значительно модифицированного актива отражается в составе прибыли или убытка, если 
содержание различия не относится к операции с капиталом с собственниками. 

В ситуации, когда пересмотр условий был вызван финансовыми трудностями у контрагента и его 
неспособностью выполнять первоначально согласованные платежи, Компания сравнивает 
первоначальные и скорректированные ожидаемые денежные потоки с активами на предмет 
значительного отличия рисков и выгод по активу в результате модификации условия договора. Если 
риски и выгоды не изменяются, то значительное отличие модифицированного актива от 
первоначального актива отсутствует, и его модификация не приводит к прекращению признания.  

Компания производит перерасчет валовой балансовой стоимости путем дисконтирования 
модифицированных денежных потоков договору по первоначальной эффективной процентной 
ставке (или по эффективной процентной ставке, скорректированной с учетом кредитного риска для 
приобретенных или созданных кредитно-обесцененных финансовых активов) и признает прибыль 
или убыток от модификации в составе прибыли или убытка.  

Категории оценки финансовых обязательств. Финансовые обязательства классифицируются 
как впоследствии оцениваемые по амортизированной стоимости, кроме: (i) финансовых 
обязательств, оцениваемых по справедливой стоимости через прибыль или убыток: эта 
классификация применяется к производным финансовым инструментам, финансовым 
обязательствам, предназначенным для торговли (например, короткие позиции по ценным бумагам), 
условному возмещению, признаваемому приобретателем при объединении бизнеса, и другим 
финансовым обязательствам, определенным как таковые при первоначальном признании; и (ii) 
договоров финансовой гарантии и обязательств по предоставлению кредитов. 

Прекращение признания финансовых обязательств. Признание финансовых обязательств 
прекращается в случае их погашения (т.е. когда выполняется или прекращается обязательство, 
указанное в договоре, или истекает срок его исполнения). 

Обмен долговыми инструментами с существенно различающимися условиями между Компанией и ее 
первоначальными кредиторами, а также существенные модификации условий существующих 
финансовых обязательств учитываются как погашение первоначального финансового обязательства и 
признание нового финансового обязательства. Условия считаются существенно различающимися, если 
дисконтированная приведенная стоимость денежных потоков согласно новым условиям, включая все 
уплаченные вознаграждения за вычетом полученных вознаграждений, дисконтированные с 
использованием первоначальной эффективной процентной ставки, как минимум на 10% отличается от 
дисконтированной приведенной стоимости остальных денежных потоков по первоначальному 
финансовому обязательству. Кроме того, учитываются другие качественные факторы, такие как валюта, 
в которой деноминирован инструмент, изменение типа процентной ставки, новые условия конвертации 
инструмента и изменение ограничительных условий по кредиту. Если обмен долговыми инструментами 
или модификация условий учитывается как погашение, все затраты или выплаченные вознаграждения 
признаются в составе прибыли или убытка от погашения. Если обмен или модификация не учитываются 
как погашение, все затраты или выплаченные вознаграждения отражаются как корректировка 
балансовой стоимости обязательства и амортизируются в течение оставшегося срока действия 
модифицированного обязательства. 

Модификации обязательств, не приводящие к их погашению, учитываются как изменение 
оценочного значения по методу начисления кумулятивной амортизации задним числом, при этом 
прибыль или убыток отражается в составе прибыли или убытка, если экономическое содержание 
различия в балансовой стоимости не относится к операции с капиталом с собственниками. 

Финансовые обязательства, отнесенные к категории оцениваемых по справедливой 
стоимости через прибыль или убыток. Компания может определить некоторые обязательства как 
оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль или убыток при первоначальном признании.  
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Прибыли и убытки по таким обязательствам представляются в составе прибыли или убытка, кроме 
суммы изменений в справедливой стоимости, которая связана с изменениями кредитного риска по 
данному обязательству (определяется как сумма, которая не относится к изменениям рыночных 
условий, в результате которых возникает рыночный риск), которое отражено в прочем совокупном 
доходе и впоследствии не реклассифицируется в прибыль или убыток. Это возможно, если такое 
представление не создает или не усугубляет учетное несоответствие. В этом случае прибыли и убытки, 
относящиеся к изменениям кредитного риска по обязательству, также отражаются в составе прибыли 
или убытка. 

Взаимозачет финансовых инструментов. Финансовые активы и обязательства 
взаимозачитываются и в отчете о финансовом положении отражается чистая величина только в тех 
случаях, когда существует юридически установленное право произвести взаимозачет отраженных 
сумм, а также намерение либо произвести взаимозачет, либо одновременно реализовать актив и 
урегулировать обязательство. Рассматриваемое право на взаимозачет (а) не должно зависеть от 
возможных будущих событий и (б) должно иметь юридическую возможность осуществления при 
следующих обстоятельствах: (i) в ходе осуществления обычной финансово-хозяйственной 
деятельности, (ii) при невыполнении обязательства по платежам (событии дефолта) и (iii) в случае 
несостоятельности или банкротства. 

Денежные средства и эквиваленты денежных средств. Денежные средства и эквиваленты 
денежных средств включают денежные средства в кассе, средства на банковских счетах до 
востребования и другие краткосрочные высоколиквидные инвестиции с первоначальным сроком 
погашения по договору не более трех месяцев. Денежные средства и эквиваленты денежных 
средств отражаются по амортизированной стоимости, так как (i) они удерживаются для получения 
предусмотренных договором денежных потоков и эти денежные потоки представляют собой 
исключительно платежи в счет основной суммы долга и процентов и (ii) они не отнесены к категории 
оцениваемых по справедливой стоимости через прибыль или убыток. Условия, устанавливаемые 
исключительно законодательством (например, положения о конвертации долга в собственный 
капитал в некоторых странах), не влияют на результаты SPPI-теста, за исключением случаев, когда 
они включены в условия договора и применялись бы, даже если бы впоследствии законодательство 
изменилось. 

Торговая и прочая дебиторская задолженность. Торговая и прочая дебиторская 
задолженность первоначально учитываются по справедливой стоимости, а затем по 
амортизированной стоимости, рассчитанной с использованием метода эффективной процентной 
ставки. 

Торговая и прочая кредиторская задолженность. Торговая кредиторская задолженность 
начисляется по факту исполнения контрагентом своих договорных обязательств и учитывается 
первоначально по справедливой стоимости, а затем по амортизированной стоимости с использованием 
метода эффективной процентной ставки. 

Налог на прибыль. Налог на прибыль отражается в финансовой отчетности в соответствии с 
требованиями законодательства, действующего или, по существу, действующего на конец 
отчетного периода. Расходы по налогу на прибыль включают текущий и отложенный налоги и 
признаются в прибыли или убытке за год, если только они не должны быть отражены в составе 
прочего совокупного дохода либо непосредственно в капитале в связи с тем, что относятся к 
операциям, отражаемым также в составе прочего совокупного дохода либо непосредственно в 
капитале в том же или в каком-либо другом отчетном периоде.  

Текущий налог представляет собой сумму, которая, как ожидается, будет уплачена налоговым 
органам (возмещена за счет бюджета) в отношении налогооблагаемой прибыли или убытка за 
текущий и предыдущие периоды. Налогооблагаемые прибыли или убытки рассчитываются на 
основании бухгалтерских оценок, если финансовая отчетность утверждается до подачи 
соответствующих налоговых деклараций. Налоги, отличные от налога на прибыль, отражаются в 
составе операционных расходов. 

Отложенный налог на прибыль начисляется балансовым методом обязательств в отношении 
перенесенного на будущие периоды налогового убытка и временных разниц, возникающих между 
налоговой базой активов и обязательств и их балансовой стоимостью в финансовой отчетности. В 
соответствии с исключением, существующим для первоначального признания, отложенные налоги 
не признаются в отношении временных разниц, возникающих при первоначальном признании 
актива или обязательства по операциям, не связанным с объединениями бизнеса, если таковые не 
оказывают влияния ни на бухгалтерскую, ни на налогооблагаемую прибыль.  
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Балансовая величина отложенного налога рассчитывается с использованием ставок налога, 
действующих или, по существу, действующих на конец отчетного периода и которые, как ожидается, 
будут применяться к периоду восстановления временных разниц или использования налогового 
убытка, перенесенного на будущие периоды.  

Отложенные налоговые активы в отношении вычитаемых временных разниц и перенесенных на 
будущие периоды налоговых убытков признаются только в той мере, в которой существует 
вероятность восстановления временных разниц и получения в будущем достаточной 
налогооблагаемой прибыли, против которой могут быть использованы вычитаемые временные 
разницы. 

Зачет отложенных налоговых активов и обязательств возможен, когда в законодательстве 
предусмотрено право зачета текущих налоговых активов и обязательств, и когда отложенные 
налоговые активы и обязательства относятся к налогу на прибыль, начисляемому одним и тем же 
налоговым органом одному и тому же налогооблагаемому лицу, либо разным налогооблагаемым 
лицам при том, что существует намерение произвести расчеты путем взаимозачета.  

Неопределенные налоговые позиции. Неопределенные налоговые позиции Компании оцениваются 
руководством в конце каждого отчетного периода. Обязательства, отражающиеся в отношении позиций 
по налогу на прибыль, учитываются в тех случаях, когда руководство считает, что вероятность 
возникновения дополнительных налоговых обязательств, если налоговая позиция Компании будет 
оспорена налоговыми органами, выше, чем вероятность их отсутствия. Такая оценка производится на 
основании толкования налогового законодательства, действующего или по существу действующего на 
конец отчетного периода, а также любых известных постановлений суда или иных решений по подобным 
вопросам. Обязательства по штрафам, пеням и налогам, за исключением налога на прибыль, 
отражаются на основе наилучшей оценки руководством расходов, необходимых для урегулирования 
обязательств на конец отчетного периода. Корректировки по неопределенным позициям по налогу на 
прибыль, за исключением пеней и штрафов, отражаются в составе расходов по налогу на прибыль. 
Корректировки по неопределенным позициям по налогу на прибыль в части пеней и штрафов 
отражаются в составе финансовых расходов и прочих прибылей / (убытков), нетто, соответственно. 

Налог на добавленную стоимость. Налог на добавленную стоимость, относящийся к выручке от 
реализации, подлежит уплате в бюджет на более раннюю из двух дат: (а) дату получения сумм 
дебиторской задолженности от клиентов или (б) дату отгрузки (передачи) товаров или услуг 
клиентам. НДС, уплаченный при приобретении товаров и услуг, обычно подлежит возмещению 
путем зачета против НДС, начисленного с выручки от реализации, по получении счета-фактуры 
продавца. Налоговые органы разрешают расчеты по НДС на нетто-основе. НДС к уплате и НДС к 
возмещению раскрывается в отчете о финансовом положении в развернутом виде в составе активов 
и обязательств. При создании резерва под ожидаемый кредитный убыток убыток от обесценения 
отражается на полную сумму задолженности, включая НДС. 

Запасы. Запасы учитываются по наименьшей из двух величин: фактической стоимости и чистой 
возможной цены продажи. При отпуске запасов в производство и ином выбытии их оценка 
производится по методу средневзвешенной стоимости. Себестоимость готовой продукции и 
незавершенного производства включает в себя стоимость сырья и материалов, Расходы на 
вознаграждения работникам производственных рабочих и прочие прямые затраты, а также 
соответствующую долю производственных накладных расходов (рассчитанную на основе 
нормативного использования производственных мощностей) и не включает расходы по заемным 
средствам. Чистая возможная цена продажи – это расчетная продажная цена в ходе обычной 
деятельности за вычетом расчетных затрат на завершение производства и расчетных затрат, 
которые необходимо понести для продажи.  

Предоплата. Предоплата отражается в отчетности по фактическим затратам за вычетом резерва 
под обесценение. Предоплата классифицируется как долгосрочная, если ожидаемый срок 
получения товаров или услуг, относящихся к ней, превышает один год, или если предоплата 
относится к активу, который будет отражен в учете как внеоборотный при первоначальном 
признании. Сумма предоплаты за приобретение актива включается в его балансовую стоимость при 
получении Компанией контроля над этим активом и наличии вероятности того, что будущие 
экономические выгоды, связанные с ним, будут получены Компанией. Прочая предоплата 
списывается на прибыль или убыток при получении товаров или услуг, относящихся к ней. Если 
имеется признак того, что активы, товары или услуги, относящиеся к предоплате, не будут получены, 
балансовая стоимость предоплаты подлежит списанию, и соответствующий убыток от обесценения 
отражается в прибыли или убытке за год. 

 



АО РФБ «Тошкент» 
Примечания к финансовой отчетности – 31 декабря 2023 г. 
 

 

16 

3 Основные положения учетной политики (продолжение) 

Акционерный капитал. Обыкновенные акции и не подлежащие выкупу привилегированные акции, 
дивиденды по которым объявляются по усмотрению руководства, отражаются как капитал. 
Дополнительные затраты, непосредственно относящиеся к выпуску новых акций, отражаются в 
составе капитала как уменьшение (за вычетом налога) суммы, полученной от выпуска. Сумма 
превышения справедливой стоимости полученных средств над номинальной стоимостью 
выпущенных акций отражается в капитале как эмиссионный доход. 

Дивиденды. Дивиденды отражаются как обязательства и вычитаются из суммы капитала в том 
периоде, в котором они были объявлены и одобрены. Информация о дивидендах, объявленных 
после отчетной даты, но до даты утверждения финансовой отчетности, раскрывается в примечании 
«События после окончания отчетного периода». Распределение прибыли и ее прочие расходования 
осуществляются на основе бухгалтерской отчетности, подготовленной в соответствии с 
требованиями узбекского законодательства. В соответствии с требованиями узбекского 
законодательства распределение прибыли осуществляется на основе чистой прибыли текущего 
года по бухгалтерской отчетности, подготовленной в соответствии с требованиями узбекского 
законодательства. 

Признание выручки. Выручка – это доход, возникающий в ходе обычной деятельности Компании. 
Выручка признается в размере цены сделки. Цена сделки представляет собой возмещение, право 
на которое Компания ожидает получить в обмен на передачу контроля над обещанными товарами 
или услугами покупателю, без учета сумм, получаемых от имени третьих сторон. 

Выручка признается за вычетом налога на добавленную стоимость.  

Продажи товаров. Продажи признаются на момент перехода контроля над товарами, т.е. когда 
товары поставлены покупателю, покупатель имеет полную свободу действий в отношении товаров 
и когда отсутствует невыполненное обязательство, которое может повлиять на приемку 
покупателем товаров. Поставка считается осуществленной, когда товары были доставлены в 
определенное место, риски износа и утраты перешли к покупателю, и покупатель принял товары в 
соответствии с договором, срок действия положений о приемке истек или у Компании имеются 
объективные доказательства того, что все критерии приемки были выполнены.  

Дебиторская задолженность признается, когда товары поставлены, так как на этот момент 
возмещение является безусловным ввиду того, что наступление срока платежа обусловлено лишь 
течением времени. 

Продажи услуг. Компания предоставляет услуги по договорам с фиксированным и переменным 
вознаграждением. Если Компания передает контроль над услугой в течение периода и, 
следовательно, выполняет обязанность к исполнению в течение периода, выручка от 
предоставления услуг признается в том отчетном периоде, когда были оказаны услуги. По 
договорам с фиксированным вознаграждением выручка признается исходя из объема услуг, 
фактически предоставленных до конца отчетного периода, пропорционально общему объему 
оказываемых услуг, так как покупатель одновременно получает и потребляет выгоды. Выручка 
определяется на основании фактически затраченного рабочего времени относительно общих 
ожидаемых временных затрат. Если Компания не передает контроль над услугой в течение периода, 
выручка от предоставления услуг признается в момент времени, в который Компания выполняет 
обязанность к исполнению. 

Если договоры включают несколько обязанностей к исполнению, цена сделки распределяется на 
каждую отдельную обязанность к исполнению исходя из соотношения цен при их отдельной 
продаже. Если такие цены не являются наблюдаемыми, они рассчитываются, исходя из ожидаемых 
затрат плюс маржа.  

Оценки выручки, затрат или объема выполненных работ до полного исполнения договора 
пересматриваются в случае изменения обстоятельств. Любое увеличение или уменьшение 
расчетных сумм выручки или затрат, возникающее в связи с этим, отражается в составе прибыли 
или убытка в том периоде, в котором руководству стало известно об обстоятельствах, которые 
привели к их пересмотру.  

В случае договоров с фиксированным вознаграждением покупатель уплачивает фиксированную 
сумму в соответствии с графиком платежей. Если стоимость услуг, предоставленных Компанией, 
превышает сумму платежа, признается актив по договору с покупателем. Если сумма платежей 
превышает стоимость оказанных услуг, признается обязательство по договору с покупателем. 
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Если договор предусматривает почасовую оплату, выручка признается в сумме, на которую 
Компания имеет право выставить счет. Счета выставляются покупателям ежемесячно, и 
возмещение подлежит уплате после выставления счета. 

Если договор включает переменное возмещение, выручка признается только в случае, если 
имеется очень высокая вероятность того, что в будущих периодах не будет значительного 
уменьшения такой выручки. 

Процентные доходы. Процентные доходы и расходы по всем долговым инструментам, кроме 
оцениваемых по справедливой стоимости через прибыль или убыток, отражаются по всем долговым 
инструментам по методу начисления с использованием метода эффективной процентной ставки. 
Такой расчет включает в процентные доходы и расходы все комиссии и выплаты, уплаченные и 
полученные сторонами договора и составляющие неотъемлемую часть эффективной процентной 
ставки, затраты по сделке, а также все прочие премии или скидки. Процентный доход по долговым 
инструментам, оцениваемым по справедливой стоимости через прибыль или убыток, рассчитанный 
по номинальной процентной ставке, отражается в составе прибыли или убытка на статье 
«Финансовые доходы». 

Комиссии, относящиеся к эффективной процентной ставке, включают комиссии, полученные или 
уплаченные Компанией в связи с формированием или приобретением финансового актива или 
выпуском финансового обязательства (например, комиссионные за оценку кредитоспособности, 
оценку или учет гарантий или обеспечения, за урегулирование условий предоставления 
инструмента и за обработку документов по сделке). 

В отношении созданных или приобретенных кредитно-обесцененных финансовых активов 
эффективная процентная ставка представляет собой ставку, которая дисконтирует ожидаемые 
денежные потоки (включая первоначальные ожидаемые кредитные убытки) до справедливой 
стоимости при первоначальном признании (обычно соответствует цене приобретения). В 
результате эффективный процент является скорректированным с учетом кредитного риска. 

Процентный доход рассчитывается с применением эффективной процентной ставки к валовой 
балансовой стоимости финансовых активов, кроме: (i) финансовых активов, которые стали 
обесцененными (Этап 3) и для которых процентный доход рассчитывается с применением 
эффективной процентной ставки к их амортизированной стоимости (за вычетом резерва под 
ожидаемые кредитные убытки); и (ii) созданных или приобретенных кредитно-обесцененных 
финансовых активов, для которых первоначальная эффективная процентная ставка, 
скорректированная с учетом кредитного риска, применяется к амортизированной стоимости. 

Вознаграждения работникам. Начисление заработной платы, взносов в Пенсионный фонд 
Республики Узбекистан и Фонд социального страхования, оплачиваемого ежегодного отпуска и 
отпуска по болезни, премий, а также неденежных льгот (таких как услуги здравоохранения и детских 
садов) проводится в том году, когда услуги, определяющие данные виды вознаграждения, были 
оказаны работниками Компании. Компания не имеет каких-либо правовых или вытекающих из 
сложившейся деловой практики обязательств по выплате пенсий или аналогичных выплат, сверх 
единого социального налога. 

Прибыль на акцию. Привилегированные акции не подлежат выкупу и квалифицируются как акции, 
участвующие в прибыли. Прибыль на акцию определяется путем деления прибыли или убытка, 
приходящихся на долю держателей акций Компании, на средневзвешенное количество акций, 
участвующих в прибыли, находившихся в обращении в течение отчетного года. 

Биологические активы. Биологические активы Компании состоят из многолетних насаждений. В 
отчете о финансовом положении продуктивные сельскохозяйственные животные 
классифицируются как внеоборотные активы; потребляемые сельскохозяйственные животные и 
несобранные сельскохозяйственные культуры, многолетние насаждения классифицируются как 
оборотные активы. 

Изменения в представлении консолидированной финансовой отчетности. В течение года 
Группа изменила классификацию в отчете о финансовом положении/отчете о прибыли или убытке 
и прочем совокупном доходе. Компания полагает, что такое изменение обеспечивает надежную и 
более уместную информацию. В соответствии с МСФО (IAS) 8 изменение было внесено 
ретроспективно, и сравнительные показатели были скорректированы соответствующим образом. 
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Ниже в таблице приводится влияние изменений классификации на представление показателей на 
31 декабря 2022 г.: 

 

Внесение изменений в финансовую отчетность после выпуска. Вносить изменения в данную 
финансовую отчетность после ее выпуска разрешается только после одобрения Руководства 
Компании, которое утвердило данную финансовую отчетность к выпуску. 

4 Важные оценочные значения и суждения в применении учетной политики 

Компания производит бухгалтерские оценки и допущения, которые воздействуют на отражаемые в 
финансовой отчетности суммы и на балансовую стоимость активов и обязательств в следующем 
финансовом году. Бухгалтерские оценки и суждения подвергаются постоянному анализу и основаны 
на прошлом опыте руководства и других факторах, в том числе на ожиданиях относительно будущих 
событий, которые считаются обоснованными в сложившихся обстоятельствах. В процессе 
применения учетной политики руководство также использует профессиональные суждения, помимо 
связанных с бухгалтерскими оценками. Профессиональные суждения, которые оказывают наиболее 
значительное влияние на суммы, отраженные в финансовой отчетности, и бухгалтерские оценки, 
которые могут привести к необходимости существенной корректировки балансовой стоимости 
активов и обязательств в течение следующего финансового года, включают следующие: 

Признание отложенного налогового актива. Признанные отложенные налоговые активы 
представляют собой сумму налога на прибыль, которая может быть зачтена против будущих 
налогов на прибыль, и отражаются в отчете о финансовом положении. Отложенный налоговый 
актив признается только в том случае, если использование соответствующего налогового вычета 
является высоковероятным.  

Это предполагает наличие временных разниц, восстановление которых ожидается в будущем, и 
наличие достаточной будущей налогооблагаемой прибыли для произведения вычетов. 
Определение будущей налогооблагаемой прибыли и суммы налоговых вычетов, вероятных к зачету 
в будущем, основано на среднесрочном бизнес-плане, подготовленном руководством, и 
результатах его экстраполяции на будущее. Бизнес-план основан на ожиданиях руководства, 
которые считаются обоснованными в данных обстоятельствах.  

Первоначальное признание операций со связанными сторонами. В ходе своей обычной 
деятельности Компания проводит операции со связанными сторонами. В соответствии с 
МСФО (IFRS) 9, финансовые инструменты должны первоначально отражаться по справедливой 
стоимости. При отсутствии активного рынка для таких операций для того, чтобы определить, 
осуществлялись операции по рыночным или нерыночным процентным ставкам, используются 
профессиональные суждения. Основанием для суждения является ценообразование на 
аналогичные виды операций с несвязанными сторонами и анализ эффективной процентной ставки. 
Условия в отношении операций со связанными сторонами отражены в Примечании 7. 

Налоговое законодательство. Налоговое, валютное и таможенное законодательство Республики 
Узбекистан допускает возможность различных толкований. См. Примечание 24. 
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4 Важные оценочные значения и суждения в применении учетной политики (продолжение) 

Оценка ожидаемых кредитных убытков. Оценка ожидаемых кредитных убытков – значительная 
оценка, для получения которой используется методология оценки, модели и исходные данные. 
Детали методологии оценки ожидаемых кредитных убытков раскрыты в Приложении 25. 
Следующие компоненты оказывают серьезное влияние на оценочный резерв под кредитные убытки: 
определение дефолта, значительное увеличение кредитного риска, вероятность дефолта, 
подверженность риску дефолта и размер убытка в случае дефолта, а также модели 
макроэкономических сценариев. Компания регулярно проверяет и подтверждает модели и 
исходные данные для моделей в целях снижения расхождений между расчетными ожидаемыми 
кредитным убытками и фактическими убытками по кредитам.  

Компания использовала подтверждаемую прогнозную информацию для оценки ожидаемых 
кредитных убытков, в основном результаты своей собственной прогнозной макроэкономической 
модели. 

Значительное увеличение кредитного риска. Чтобы установить факт значительного 
увеличения кредитного риска, Компания сравнивает риск наступления дефолта в течение срока 
действия финансового инструмента на отчетную дату с риском наступления дефолта на дату 
первоначального признания. В процессе оценки рассматривается относительное увеличение 
кредитного риска, а не конкретный уровень кредитного риска на отчетную дату. Компания учитывает 
всю обоснованную и подтверждаемую прогнозную информацию, доступную без чрезмерных затрат 
и усилий, включая ряд факторов, в том числе поведенческие аспекты конкретных клиентских 
портфелей. Компания определяет поведенческие признаки увеличения кредитного риска до 
момента дефолта и включение соответствующей прогнозной информации в оценку кредитного 
риска на уровне отдельного инструмента или портфеля. См. Примечание 25. 

Оценка бизнес-модели. Финансовые активы классифицируются на основе бизнес-модели. При 
выполнении оценки бизнес-модели руководство применило суждение для установки уровня 
агрегирования и портфелей финансовых инструментов. При оценке операций продажи Компания 
учитывает их частоту, сроки и стоимость в прошлые периоды, причины продажи и ожидания в 
отношении будущих продаж. Считается, что операции продажи, направленные на минимизацию 
потенциальных убытков в связи с ухудшением кредитного качества, соответствуют бизнес-модели 
«удержание для получения». Другие продажи до срока погашения, не связанные с мерами по 
управлению кредитным риском, также соответствуют бизнес-модели «удержание для получения» 
при условии, что они осуществляются редко или незначительны по стоимости как по отдельности, 
так и в совокупности. Компания оценивает значительность операций продажи путем сопоставления 
стоимости продаж со стоимостью портфеля, в отношении которого проводится оценка бизнес-
модели, в течение среднего срока действия портфеля. Кроме того, продажа финансового актива, 
ожидаемая только в случае стрессового сценария или в связи с отдельным событием, которое не 
контролируется Компанией, не является повторяющимся и не могло прогнозироваться Компанией, 
рассматривается как не связанная с целью бизнес-модели и не влияет на классификацию 
соответствующих финансовых активов. 

Для бизнес-модели «удержание для получения и продажи» и тот факт, что активы удерживаются 
для получения денежных потоков, и продажа активов являются неотъемлемой частью достижения 
цели бизнес-модели, такой как управление потребностями в ликвидности, достижение 
определенного процентного дохода или приведение в соответствие срока финансовых активов со 
сроком обязательств, за счет которых финансируются данные активы. 

Остаточная категория включает портфели финансовых активов, управляемые с целью реализации 
денежных потоков, в первую очередь через продажу, используемые для получения прибыли. Эта 
бизнес-модель часто связана с получением предусмотренных договором денежных потоков.  

Оценка денежных средств на соответствие определению исключительно платежей в 
счет основной суммы долга и процентов (SPPI). Для определения соответствия денежных 
потоков от финансового актива определению исключительно выплат основной суммы долга и 
процентов необходимо применение суждения.  

Элемент временной стоимости денег может быть модифицирован, например, если договорная 
процентная ставка периодически пересматривается, но частота пересмотра не соответствует сроку 
действия процентной ставки по долговому инструменту.  
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Эффект от модификации временной стоимости денег оценивался путем сравнения денежных 
потоков по соответствующему инструменту с базовым долговым инструментом, денежные средства 
по которому соответствуют определению исключительно платежей в счет основной суммы долга и 
процентов за каждый период и в совокупности за весь срок действия инструмента. Оценка была 
выполнена для всех обоснованно возможных сценариев, включая обоснованно возможные 
финансовые стресс-сценарии, которые могут реализоваться на финансовых рынках. Компания 
применила порог 5%, чтобы определить, является ли отклонение от эталонных инструментов 
значительным отклонением. Если денежные потоки в сценарии значительно отличаются от 
эталонных, то денежные потоки по оцениваемому инструменту не соответствуют критерию 
исключительно платежей в счет основной суммы долга и процентов и инструмент отражается по 
справедливой стоимости через прибыль или убыток. 

Компания определила и рассмотрела договорные условия, которые изменяют срок или сумму 
договорных потоков денежных средств. Денежные потоки соответствуют критерию исключительно 
платежей в счет основной суммы долга и процентов, если по условиям кредита возможно его 
досрочное погашение, и сумма досрочного погашения представляет сумму долга и начисленных 
процентов и обоснованную дополнительную компенсацию за досрочное расторжение договора. 
Сумма долга по активу равна справедливой стоимости при первоначальном признании за вычетом 
последующих платежей в счет погашения суммы долга, т.е. платежей без учета процентов, 
определенных с помощью метода эффективной процентной ставки. В качестве исключения из этого 
правила стандарт также допускает инструменты с элементами досрочного погашения, которые для 
соответствия критериям исключительно платежей в счет основной суммы долга и процентов 
должны соответствовать следующим условиям: (i) актив выдан с премией или дисконтом, (ii) сумма 
предоплаты представляет номинальную суммы и начисленные проценты по договору и 
обоснованную дополнительную компенсацию за досрочное расторжение договора, и (iii) 
справедливая стоимость возможности досрочного погашения была несущественна на момент 
первоначального признания. 

Заемные договоры Компании и дебиторская задолженность по финансовой аренде содержат 
положения о перекрестных продажах, которые предусматривают снижение процентной ставки, 
когда клиент заключает другие договоры с Компанией или соответствует определенным критериям. 
Денежные потоки соответствуют критерию исключительно платежей в счет основной суммы долга 
и процентов, если такие положения только сокращают общую маржу Компании по прибыли от такого 
инструмента, в отсутствие других характеристик, не соответствующих условиям базового 
кредитного договора. 

Компания рассмотрела примеры, приведенные в стандарте, и пришла к выводу, что характеристики, 
возникающие исключительно на основе законодательства, которые не включены в текст договора 
(такие, как относящиеся к банковским депозитам положения о конвертации долга в собственный 
капитала некоторых странах), то есть в случае изменения законодательства эти характеристики 
более не будут применимы, не должны учитываться при оценке соответствия денежных потоков 
критериям исключительно платежей в счет основной суммы долга и процентов. 

Кредитные договоры Компании допускают корректировку процентных ставок в ответ на 
определенные изменения в макроэкономических или нормативных условиях. Руководство 
применило суждение и установило, что способность заемщиков рефинансировать кредиты 
помешает ему установить процентную ставку на уровне выше рыночного, а, следовательно, 
денежные средства считаются соответствующими критериям исключительно платежей в счет 
основной суммы долга и процентов. 

Описание инструментов, которые не прошли SPPI-тест на дату перехода и оцениваются по 
справедливой стоимости через прибыль или убыток, представлено в Примечании 25. 

Модификация финансовых активов. Когда финансовые активы модифицируются согласно 
условиям договора (например, в результате их пересмотра), Компания оценивает, является ли 
модификация существенной и должна ли она приводить к прекращению признания первоначального 
актива и признанию нового актива по справедливой стоимости. Эта оценка основывается 
преимущественно на качественных факторах, описанных в соответствующей учетной политике, и 
требует применения значительных суждений. В частности, Компания применяет суждение при 
принятии решения о том, следует ли прекращать признание обесцененных кредитных договоров, по 
которым пересматривались условия, и следует ли рассматривать вновь признанные кредиты как 
обесцененные при первоначальном признании.  
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Решение о необходимости прекращения признания зависит от того, изменятся ли риски и выгоды, то 
есть ожидаемые денежные потоки (а не предусмотренные договором денежные потоки), в результате 
такой модификации. Руководство определило, что в результате модификации таких кредитов риски и 
выгоды не изменились, а, следовательно, по существу, не произошло ни прекращение признания всех 
таких модификаций и кредитов, ни их реклассификация из этапа обесцененных. 

Политика списания. Финансовые активы списываются целиком или частично, когда Компания 
исчерпала все практические возможности по их взысканию и пришла к заключению о 
необоснованности ожиданий относительно взыскания таких активов. Определение денежных 
потоков, по которым нет обоснованных ожиданий относительно возмещения, требует применения 
суждений. Руководство рассмотрело следующие признаки отсутствия обоснованных ожиданий 
относительно взыскания таких активов: количество дней просрочки платежа, процесс ликвидации, 
процедура банкротства, справедливая стоимость обеспечения ниже расходов на взыскание или 
продолжение мер по принудительному взысканию. Руководство также считает, основываясь на 
предыдущей практике, что ставка процента по умолчанию, установленная в договоре, не подлежит 
взысканию по кредитам, просроченным более чем на 90 дней. Таким образом, ставка процента по 
умолчанию была вычтена из валовой балансовой стоимости соответствующих кредитов. 

5 Применение новых или пересмотренных стандартов и разъяснений 

Перечисленные ниже пересмотренные стандарты стали обязательными для Компании с 
1 января 2023 года:  

МСФО (IFRS) 17 «Договоры страхования» (выпущен 18 мая 2017 г. и вступает в силу для 
годовых периодов, начинающихся 1 января 2023 г. или после этой даты). МСФО (IFRS) 17 
заменяет МСФО (IFRS) 4, который разрешал компаниям применять существующую практику учета 
договоров страхования, в результате чего инвесторам было сложно сравнивать и сопоставлять 
финансовые результаты в иных отношениях аналогичных страховых компаний. МСФО (IFRS) 17 
является единым, основанным на принципах стандартом учета всех видов договоров страхования, 
включая договоры перестрахования, имеющиеся у страховщика. Согласно данному стандарту, 
признание и оценка групп договоров страхования должны производиться по: (i) приведенной 
стоимости будущих денежных потоков (денежные потоки по выполнению договоров), 
скорректированной с учетом риска, в которой учтена вся имеющаяся информация о денежных потоках 
по выполнению договоров, соответствующая наблюдаемой рыночной информации, к которой 
прибавляется (если стоимость является обязательством) или из которой вычитается (если стоимость 
является активом) (ii) сумме нераспределенной прибыли по группе договоров (сервисная маржа по 
договорам). Страховщики будут отражать прибыль от группы договоров страхования за период, в 
течение которого они предоставляют страховое покрытие, и по мере освобождения от риска. Если 
группа договоров является или становится убыточной, организация будет сразу же отражать убыток.  

Поправки к МСФО (IFRS) 17 и поправки к МСФО (IFRS) 4 (выпущены 25 июня 2022 г. и 
вступают в силу для годовых периодов, начинающихся 1 января 2023 г. или после этой 
даты). Поправки включают ряд разъяснений, направленных на облегчение внедрения МСФО 
(IFRS) 17 и упрощение отдельных требований стандарта и перехода. Эти поправки относятся к 
восьми областям МСФО (IFRS) 17 и не предусматривают изменения основополагающих принципов 
стандарта. В МСФО (IFRS) 17 были внесены следующие поправки:  

● Стандарт должен применяться к годовым отчетным периодам, начинающимся с 1 января 2023 
г. или после этой даты. Установленный в МСФО (IFRS) 4 срок действия временного 
освобождения от применения МСФО (IFRS) 9 также перенесен на годовые отчетные периоды, 
начинающиеся 1 января 2023 г. или после этой даты. 

● Ожидаемое возмещение страховых аквизиционных денежных потоков: Организации 
должны относить часть своих аквизиционных затрат на соответствующие договоры, по 
которым ожидается продление, и признавать такие затраты в качестве активов до момента 
признания организацией продления договора. Организации должны оценивать вероятность 
возмещения актива на каждую отчетную дату и представлять информацию о конкретном 
активе в примечаниях к финансовой отчетности.  
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● Маржа за предусмотренные договором услуги, которая относится на инвестиционные 
услуги: следует выделить единицы покрытия с учетом объема выгод и ожидаемого периода 
как страхового покрытия, так и инвестиционных услуг по договорам с переменными платежами 
и по прочим договорам с услугами по получению инвестиционного дохода в соответствии с 
общей моделью. Затраты, связанные с инвестиционной деятельностью, следует включать в 
качестве денежных потоков в границы договора страхования в тех случаях, когда организация 
осуществляет такую деятельность для повышения выгод от страхового покрытия для 
страхователя. 

● Приобретенные договоры перестрахования – возмещение убытков: когда организация 
признает убыток при первоначальном признании по обременительной группе базовых 
договоров страхования или по добавлению обременительных базовых договоров 
страхования к группе, организации следует скорректировать маржу за предусмотренные 
договором услуги по соответствующей группе приобретенных договоров перестрахования и 
признать прибыль по таким договорам перестрахования. Сумма убытка, возмещенного по 
договору перестрахования, определяется путем умножения убытка, признанного по базовым 
договорам страхования, и процента требований по базовым договорам страхования, который 
организация ожидает возместить по приобретенному договору перестрахования. Данное 
требование будет применяться только в том случае, когда приобретенный договор 
перестрахования признается до признания убытка по базовым договорам страхования или 
одновременно с таким признанием.  

● Прочие поправки Прочие поправки включают исключения из сферы применения для 
некоторых договоров о кредитных картах (или аналогичных договоров) и для некоторых 
кредитных договоров; представление активов и обязательств по договорам страхования в 
отчете о финансовом положении в портфелях, а не в группах; применимость варианта 
снижения риска при снижении финансовых рисков с помощью приобретенных договоров 
перестрахования и непроизводных финансовых инструментов по справедливой стоимости 
через прибыль или убыток; выбор учетной политики для изменения оценочных значений, 
отраженных в предыдущей промежуточной финансовой отчетности, при применении МСФО 
(IFRS) 17; включение платежей и поступлений по налогу на прибыль, относимых на 
конкретного страхователя, по условиям договора страхования в денежные потоки по 
выполнению договоров; выборочное освобождение от требований в течение переходного 
периода и прочие мелкие поправки.  

Переходная опция для страховщиков в применении МСФО (IFRS) 17 – Поправки к МСФО 
(IFRS) 17 (выпущены 9 декабря 2022 г. и вступают в силу для годовых периодов, 
начинающихся 1 января 2023 г. или после этой даты). Поправка к требованиям перехода к 
МСФО (IFRS) 17 предоставляет страховщикам возможность, направленную на повышение пользы 
информации для инвесторов о начальном применении МСФО (IFRS) 17. Поправка касается только 
перехода страховщиков на МСФО (IFRS) 17 и не влияет на какие-либо другие требования МСФО 
(IFRS) 17. Переходные требования в МСФО (IFRS) 17 и МСФО (IFRS) 9 применяются в разные даты 
и приведут к следующим однократным разницам в классификации сравнительной информации, 
представленной при первоначальном применении МСФО (IFRS) 17: несоответствия в учете между 
обязательствами по договорам страхования, оцениваемыми по текущей стоимости, и любыми 
соответствующими финансовыми активами, учитываемыми по амортизированной стоимости, если 
организация решит пересчитать сравнительную информацию для МСФО (IFRS) 9, 
классификационные разницы между финансовыми активами, признание которых прекращено в 
сравнительном периоде (к которым МСФО (IFRS) 9 не будет применяться), и другими финансовыми 
активами (к которым МСФО (IFRS) 9 будет применяться). Поправка поможет страховщикам 
избежать данных временных несоответствий в учете и, соответственно, повысит пользу 
сравнительной информации для инвесторов. Страховщикам предоставляется выбор в 
предоставлении сравнительной информации о финансовых активах. При первоначальном 
применении МСФО (IFRS) 17 организация сможет для целей представления сравнительной 
информации применить классификационное наложение к финансовым активам, по которым она не 
будет пересчитывать сравнительную информацию по МСФО (IFRS) 9. Переходную опцию можно 
будет применять для каждого инструмента отдельно. Опция разрешит организации представить 
сравнительную информацию, как если бы требования МСФО (IFRS) 9 по классификации и оценке 
применялись к этому финансовому инструменту, но не требует от организации применять 
требования МСФО (IFRS) 9 в отношении обесценения. Опция требует от организации, которая 
применяет классификационное наложение к финансовому активу, применять достоверную и 
подтверждаемую информацию, доступную на дату перехода, для определения того, как организация 
ожидает классифицировать этот актив с применением МСФО (IFRS) 9.  
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5 Переход на новые или пересмотренные стандарты и разъяснения (продолжение) 

Поправки к МСФО (IAS) 1 и Практическому руководству 2 по МСФО: Раскрытие информации 
об учетной политике (выпущено 12 февраля 2022 г. и действует в отношении годовых 
периодов, начинающихся с 1 января 2023 г. или после этой даты). В МСФО (IAS) 1 были 
внесены поправки, требующие от организаций раскрывать существенную информацию о своей 
учетной политике вместо основных положений учетной политики. Поправки содержат определение 
существенной информации об учетной политике. Кроме того, поправки разъясняют, что 
информация об учетной политике, как ожидается, будет существенной, если без нее пользователи 
финансовой отчетности не смогут понять другую существенную информацию в финансовой 
отчетности. В поправках приводятся примеры информации об учетной политике, которая с 
вероятностью будет считаться существенной для финансовой отчетности организации. Кроме того, 
поправка к МСФО (IAS) 1 разъясняет, что несущественную информацию об учетной политике не 
нужно раскрывать. Однако, если такая информация раскрывается, она не должна затруднять 
понимание существенной информации об учетной политике. В поддержку этой поправки были также 
внесены изменения в Практическое руководство 2 по МСФО «Формирование суждений о 
существенности», содержащее рекомендации по применению концепции существенности к 
раскрытию информации об учетной политике.  

Поправка к МСФО (IAS) 8 «Определение бухгалтерских оценок» (выпущена 12 февраля 
2023 г. и вступает в силу для годовых периодов, начинающихся 1 января 2023 г. или после 
этой даты). Поправка к МСФО (IAS) 8 уточняет, как отличать изменения в учетной политике от 
изменений в бухгалтерских оценках.  

Отложенные налоги, относящиеся к активам и обязательствам, возникающим из одной 
сделки – Поправка к МСФО (IAS) 12 (выпущена 7 мая 2022 г. и вступает в силу для годовых 
периодов, начинающихся 1 января 2023 г. или после этой даты).  В поправке к МСФО (IAS) 12 
уточняется, как отражать в отчете отложенные налоги по таким сделкам, как аренда и обязательства 
по выводу из эксплуатации. В определенных обстоятельствах организации освобождаются от 
обязательства признавать отложенный налог, когда они признают активы или обязательства 
впервые. Ранее была некоторая неопределенность в отношении того, применяется ли это 
исключение к сделкам по аренде и к обязательствам по выводу из эксплуатации, тогда как по обоим 
этим видам сделок признается актив и обязательство. В поправке уточняется, что исключение не 
применяется, а организации обязаны признавать отложенный налог по таким сделкам. Согласно 
этой поправке, организации обязаны признавать отложенный налог по сделкам, которые при 
первоначальном признании приводят к возникновению одинаковых по сумме временных разниц, 
увеличивающих и уменьшающих налогооблагаемую базу.   

Международная налоговая реформа – Модельные правила второго компонента – поправки 
к МСФО (IAS) 12 «Налоги на прибыль» (выпущены 23 мая 2023 г.). В мае 2023 года СМСФО 
выпустил поправки с ограниченной сферой применения к МСФО (IAS) 12 «Налоги на прибыль». Эта 
поправка была введены в ответ на предстоящее внедрение Модельных правил второго компонента, 
выпущенных Организацией экономического сотрудничества и развития (ОЭСР) в результате 
международной налоговой реформы. Поправки предоставляют временное исключение из 
требования по признанию и раскрытию информации об отложенных налогах, возникающих в 
результате принятого или по существу принятого налогового законодательства, которое внедряет 
Модельные правила второго компонента. Компании могут применять исключение незамедлительно, 
но требования по раскрытию информации обязательны для годовых периодов, начинающихся 1 
января 2023 г. или после этой даты.  

Применение вышеуказанных поправок существенно не повлияло на финансовую отчетность 
Компании. 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/publications/amendments/english/2021/ias-2021-3-deferred-tax-related-to-assets-and-liabilities-arising-from-a-single-transaction-amendment-ias-12.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/publications/amendments/english/2021/ias-2021-3-deferred-tax-related-to-assets-and-liabilities-arising-from-a-single-transaction-amendment-ias-12.pdf
https://viewpoint.pwc.com/dt/gx/en/iasb/standards/standards__1_INT/standards__1_INT/Deferred-Tax-related-to-Assets-.html
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6 Новые стандарты и интерпретации 

Опубликован ряд новых стандартов и разъяснений, которые являются обязательными для годовых 
периодов, начинающихся 1 января 2022 года или после этой даты, и которые Компания еще не 
приняла досрочно.  

Поправки к МСФО (IFRS) 16 «Аренда: обязательства по аренде при продаже с обратной 
арендой» (выпущены 22 сентября 2022 года и вступают в силу для годовых периодов, 
начинающихся 1 января 2024 года или после этой даты). Поправки касаются операций 
продажи с обратной арендой, которые удовлетворяют требованиям МСФО (IFRS) 15 и должны 
учитываться как продажа. Поправки требуют, чтобы продавец-арендатор впоследствии оценивал 
обязательства, возникающие в результате сделки, таким образом, чтобы он не признавал каких-
либо прибылей или убытков, связанных с правом пользования, которое он сохранил. Это означает 
отсрочку получения такой прибыли, даже если обязательство заключается в осуществлении 
переменных платежей, не зависящих от индекса или ставки.  

Классификация обязательств как внеоборотные и оборотные – Поправки к МСФО (IAS) 1 
(первоначально выпущены 23 января 2020 года и впоследствии изменены 15 июля 2020 
года и 31 октября 2022 года, в конечном итоге вступают в силу для годовых периодов, 
начинающихся 1 января 2024 года или после этой даты). Данные поправки разъясняют, что 
обязательства классифицируются как краткосрочные или долгосрочные, в зависимости от прав, 
существующих на конец отчетного периода. Обязательства являются долгосрочными, если 
предприятие имеет существенное право на конец отчетного периода отложить погашение как 
минимум на двенадцать месяцев. Руководство больше не требует, чтобы такое право было 
безусловным. Поправка, внесенная в октябре 2022 года, установила, что условия кредита, которые 
должны соблюдаться после отчетной даты, не влияют на классификацию долга как краткосрочного 
или долгосрочного на отчетную дату. Ожидания руководства относительно того, воспользуются ли 
они впоследствии правом на отсрочку погашения, не влияют на классификацию обязательств. 
Обязательство классифицируется как краткосрочное, если условие нарушено на отчетную дату или 
до нее, даже если кредитор получил отказ от этого условия после окончания отчетного периода. И 
наоборот, кредит классифицируется как долгосрочный, если ковенант кредита нарушается только 
после отчетной даты. Кроме того, поправки включают уточнение требований к классификации долга, 
который компания может погасить путем конвертации его в капитал. «Расчет» определяется как 
погашение обязательства за счет денежных средств, других ресурсов, содержащих экономические 
выгоды, или собственных долевых инструментов предприятия. Исключение составляют 
конвертируемые инструменты, которые могут быть конвертированы в капитал, но только для тех 
инструментов, возможность конвертации которых классифицируется как долевой инструмент как 
отдельный компонент составного финансового инструмента.  

Поправки к МСФО (IAS) 7 «Отчет о движении денежных средств» и МСФО (IFRS) 7 
«Финансовые инструменты: раскрытие информации: механизмы финансирования 
поставщиков» (выпущены 25 мая 2023 г.). В ответ на обеспокоенность пользователей 
финансовой отчетности по поводу неадекватного или вводящего в заблуждение раскрытия 
информации о финансовых соглашениях в мае 2023 года Совет по МСФО выпустил поправки к 
МСФО (IAS) 7 и МСФО (IFRS) 7, требующие раскрытия информации о соглашениях организации о 
финансировании поставщиков (SFA). Данные поправки требуют раскрытия информации о 
соглашениях предприятия о финансировании поставщиков, что позволит пользователям 
финансовой отчетности оценить влияние этих соглашений на обязательства и денежные потоки 
предприятия, а также на подверженность предприятия риску ликвидности. Целью дополнительных 
требований к раскрытию информации является повышение прозрачности механизмов 
финансирования поставщиков. Поправки не затрагивают принципы признания или оценки, а только 
требования к раскрытию информации. Новые требования к раскрытию информации вступят в силу 
для годовых отчетных периодов, начинающихся 1 января 2024 года или после этой даты. [  

Если выше не указано иное, новые стандарты и интерпретации не ожидаются. существенно 
повлиять на финансовую отчетность Компании. 

 

 

 

 

 



АО РФБ «Тошкент» 
Примечания к финансовой отчетности – 31 декабря 2023 г. 
 

 

25 

7 Расчеты и операции со связанными сторонами 

Стороны обычно считаются связанными, если они находятся под общим контролем, или одна из 
сторон имеет возможность контролировать другую сторону, или может оказывать значительное 
влияние на принимаемые ею решения по вопросам финансово-хозяйственной деятельности или 
осуществлять над ней совместный контроль. При рассмотрении взаимоотношений с каждой из 
возможных связанных сторон принимается во внимание экономическое содержание таких 
взаимоотношений, а не только их юридическая форма.  

Остатки по операциям со связанными сторонами по состоянию на 31 декабря 2023 года отсутствуют. 

Ниже указаны статьи доходов и расходов по операциям со связанными сторонами за год, 
закончившийся 31 декабря 2023 г.: 

 

Остатки по операциям со связанными сторонами по состоянию на 31 декабря 2022 года 
представлены ниже:  

 

Ниже указаны статьи доходов и расходов по операциям со связанными сторонами за год, 
закончившийся 31 декабря 2022 г.: 

 

Вознаграждение ключевого управленческого персонала. В состав ключевого управленческого 
персонала входят следующие лица: Председатель Правления и главный бухгалтер. 
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7 Расчеты и операции со связанными сторонами (продолжение) 

В таблице ниже представлена информация о вознаграждении ключевого управленческого 
персонала: 

 
 

Краткосрочные премиальные вознаграждения подлежат выплате в полном объеме в течение 
12 месяцев после окончания периода, в котором руководство оказало соответствующие услуги. 
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8 Основные средства 

Изменения балансовой стоимости основных средств представлены ниже: 
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9 Инвестиционная недвижимость 

 
 

Для тех случаев, когда Компания выступает в качестве арендодателя, будущие минимальные 
арендные платежи к получению по договорам операционной аренды объектов инвестиционной 
недвижимости без права досрочного прекращения: представлены в течение 1 года. 

10 Займы выданные 

 
 

Корпоративные займы представляют собой в срочные депозиты сроком до 13 месяцев с годовой 
процентной ставкой от 19 до 24% годовых по вкладам в УЗС и 7% годовых по вкладу в Долларах 
США. 

Все займы, выданные по состоянию на 31 декабря 2023 и 2022 гг. представлены в рейтинге 
«Превосходный уровень» и, соответственно, резерв по обесценению не создавался. 

На оценочный резерв под кредитные убытки от кредитов, признанный в течение периода, 
оказывают влияние разные факторы, информация об оценке ожидаемых кредитных убытков 
представлена в Примечании 25. В таблице ниже представлены основные изменения: 

 перевод между Этапами 1 и 2 и Этапом 3 по причине того, что в течение периода по остаткам 
произошло значительное увеличение (или уменьшение) кредитного риска или обесценение, 
с последующим повышением (или понижением) уровня расчета ожидаемых кредитных 
убытков за 12 месяцев или за весь срок; 

 начисление дополнительных оценочных резервов по новым финансовым инструментам, 
признанным в течение периода, а также уменьшение резерва в результате прекращения 
признания финансовых инструментов в течение периода; 

 влияние на оценку ожидаемых кредитных убытков по причине изменения допущений в 
модели, включая изменения вероятности дефолта, задолженности на момент дефолта и 
убытка в случае дефолта в течение периода, возникающие в результате регулярного 
обновления исходных данных моделей ожидаемых кредитных убытков; 

 амортизация дисконта в ожидаемых кредитных убытках по прошествии времени, так как 
ожидаемые кредитные убытки оцениваются на основе приведенной стоимости; 

 пересчет валют для активов, деноминированных в иностранных валютах, и другие 
изменения; и 

 списание оценочных резервов, относящихся к активам, которые были списаны в течение 
периода. 

В тысячах УЗС  2023 г.  2022 г. 

Корпоративные займы           14 734 368               2 574 545   

Займы сотрудникам                  36 267                    49 084   

За вычетом: резерва на покрытие кредитных убытков в составе 

прибыли или убытка
(1 108 906)                        -     

Итого займы выданные на 31 декабря           13 661 729               2 623 629   



АО РФБ «Тошкент» 
Примечания к финансовой отчетности – 31 декабря 2023 г. 
 

 

30 
 

10 Займы выданные 

Финансовый эффект от активов, удерживаемых в качестве обеспечения, представлен 
посредством раскрытия отдельной строкой стоимости обеспечения для: (i) тех активов, где 
обеспечение и прочие механизмы повышения качества кредита равны или превышают 
балансовую стоимость активов («активы с избыточным обеспечением») и (ii) тех активов, где 
обеспечение и прочие механизмы повышения качества кредита меньше балансовой стоимости 
активов («активы с недостаточным обеспечением»). Влияние обеспечения по состоянию на 
31 декабря 2023 и 2022 гг.  

 

11 Биологические активы 

По состоянию на 31 декабря 2023 года в состав Биологических активов входят многолетние 
насаждения, которые состоят из ёлок, деревьев дикорастущих, и прочих насаждений. 

12 Запасы 
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13 Торговая и прочая дебиторская задолженность 

 
* Финансовые активы – это те, которые входят в сферу применения МСФО (IFRS) 7 «Финансовые инструменты: 
раскрытие информации». 

Компания применяет упрощенный подход, предусмотренный в МСФО (IFRS) 9, к оценке 
ожидаемых кредитных убытков, при котором используется оценочный резерв под ожидаемые 
кредитные убытки за весь срок для всей торговой дебиторской задолженности.  

Для оценки ожидаемых кредитных убытков торговая дебиторская задолженность была 
сгруппирована на основании общих характеристик кредитного риска и количества дней просрочки 
платежа. 

Уровни ожидаемых кредитных убытков основываются на характеристиках покупателей за 36 
месяцев до каждой отчетной даты и аналогичных исторических кредитных убытках, понесенных за 
этот период. Уровни убытков за прошлые периоды корректируются с учетом текущей и прогнозной 
информации о макроэкономических факторах, влияющих на способность покупателей погашать 
дебиторскую задолженность. Компания определила ВВП и уровень безработицы в странах, в 
которых она продает свои товары и услуги, как наиболее актуальные факторы и соответствующим 
образом корректирует уровни убытков за прошлые периоды, исходя из ожидаемого изменения 
этих факторов. 
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13 Торговая и прочая дебиторская задолженность (продолжение) 

Оценочный резерв под кредитные убытки в отношении торговой и прочей дебиторской 
задолженности определяется в соответствии с матрицей резервов, представленной в таблице 
ниже. Матрица резервов основана на количестве дней просрочки актива. 

 

В таблице ниже объясняются изменения в оценочном резерве под кредитные убытки для торговой 
дебиторской задолженности согласно упрощенной модели ожидаемых кредитных убытков, 
произошедшие в период между началом и концом годового периода: 
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13 Торговая и прочая дебиторская задолженность (продолжение) 

 

Дебиторская задолженность, по состоянию на 31 декабря 2023 и 2022 гг., не обеспечена запасами 
или другими активами. 

Изменения в предоплате представлены ниже: 

 

 

14 Инвестиции в долевые ценные бумаги 

 

На 31 декабря 2023 г. ценные бумаги, оцениваемые по справедливой стоимости через прочий 
совокупный доход, включают долевые ценные бумаги с балансовой стоимостью 22 500 тыс. УЗС, 
не имеющие свободного обращения. В силу характера местных финансовых рынков получить 
информацию о текущей рыночной стоимости данных инвестиций не представляется возможным. 
Для этих инвестиций справедливая стоимость определяется на основе стоимости приобретения. 

 

В тысячах УЗС
Предоплата 

за услуги

Прочая 

предоплата
Итого

Итого предоплата на 1 января 2023 г. 231 105 324 540 555 645

Поступления 1 025 568 899 766 1 925 333

Предоплата, признание которой прекращено по получении 

соответствующих товаров или услуг
(1 204 910) (1 180 281) (2 385 191)

Итого предоплата на 31 декабря 2023 г. 51 763 44 025 95 787

В тысячах УЗС
Предоплата 

за услуги

Прочая 

предоплата
Итого

Итого предоплата на 31 декабря 2021 г. 732 450 (3 940) 728 510

Поступления 1 440 355 960 837 2 401 192

Предоплата, признание которой прекращено по получении 

соответствующих товаров или услуг
(1 941 700) (632 357) (2 574 057)

Итого предоплата на 31 декабря 2022 г. 231 105 324 540 555 645

В тысячах УЗС
31 декабря    

2023 г.

31 декабря 

2022 г.

Газета "Биржа" 30 000 30 000

OOO "Ko'chmas mulr va sarmoyalar agentligi"                -     666

За вычетом оценочного резерва под кредитные убытки (7 500) (666)

Итого инвестиции в долевые ценные бумаги 22 500 30 000
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15 Денежные средства и эквиваленты денежных средств 

 
 

Все Денежные средства и их эквиваленты представлены в анализе кредитного качества в 
категории «Превосходный уровень». Описание системы классификации кредитного риска 
Компании представлено в примечании 25.  

16 Акционерный капитал 

 

Внеочередным общим собранием акционеров Компании 1 декабря 2023г утверждено  решение о 
дополнительном выпуске акций в количестве 7 812.5 тысяч с номинальной стоимостью 2 560 УЗС 
за акцию на общий объем данного выпуска 20 000 000 тысяч УЗС. Размещение акций 
осуществляется в течении 3 (трех) месяцев со дня государственной регистрации Национальным 
агентством перспективных проектов Республики Узбекистан №P0163-6 от 15 декабря 2023 г. 
выпуска акций по закрытой подписки акционерами Компании: Агентству по управлению 
государственными активами и Корейской биржей (Korea Exchange). Номинальный 
зарегистрированный выпущенный акционерный капитал на 31 декабря 2023 составляет 
65 000 000 тыс. УЗС (2022 г.: 45 000 000 тыс. УЗС).  

Общее количество разрешенных к выпуску обыкновенных акций составляет 23 437 тысяч акций 
(2022 г.: 17 578 тысяч акций) с номинальной стоимостью 2 560 УЗС за одну акцию (2022 г.: 2 560 
УЗС за одну акцию). Все выпущенные обыкновенные акции по состоянию на 31 декабря 2023 
оплачены в размере 60 000 000 тысяч УЗС. Каждая обыкновенная акция предоставляет право 
одного голоса. Дата окончания размещения дополнительного выпуска акций 15 марта 2024 г. Не 
оплачены обыкновенные акции на дату публикации отчетности в размере 5 000 000 тысяч УЗС 
акционером Корейской биржей (Korea Exchange).  

Эмиссионный доход представляет собой сумму, на которую взносы в капитал превышали 
номинальную стоимость выпущенных акций.  

В течение года были объявлены и выплачены следующие дивиденды: 

 

 

 

 

в тысячах УЗС 2023 2022

Задолженность по дивидендам на 1 января (108) -              

Дивиденды, объявленные в течение года 2 219 748 436 855

Дивиденды, выплаченные в течение года (2 219 640) (436 963)

Задолженность по дивидендам на 31 декабря -              (108)
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16 Акционерный капитал (продолжение) 

Все дивиденды объявляются и выплачиваются в узбекских сумах. В соответствии с узбекским 
законодательством Компания распределяет прибыль в качестве дивидендов на основе данных 
бухгалтерской отчетности, подготовленной в соответствии с Национальными стандартами 
бухгалтерского учета Республики Узбекистан (НСБУ). Распределение и прочее использование 
прибыли производится на основании данных бухгалтерской отчетности Компании, составленной в 
соответствии с НСБУ. Согласно узбекскому законодательству распределению подлежит чистая 
прибыль. Так же необходимо отметить, что согласно второму пункту ПП-291 от 02.09.2023 "О 
дополнительных мерах по развитию рынка капитала" до 31 декабря 2028 года Компания 
освобождается от начисления и выплаты дивидендов с целевым направлением данных средств 
на её развитие.  

Сумма убытка текущего года, отраженная в опубликованной годовой бухгалтерской отчетности 
Компании за 2023 г., составленной в соответствии с НСБУ, составила 467 081 тыс. УЗС, а остаток 
нераспределенной прибыли на конец отчетного года, включая показатель чистой прибыли 
текущего года, рассчитанный в соответствии с НСБУ, составил 1 946 459 тыс. УЗС. Однако 
законодательные и другие нормативные акты, регулирующие распределение прибыли, могут 
иметь различные толкования, в связи с чем руководство не считает в настоящее время 
целесообразным раскрывать сумму распределяемых резервов в данной финансовой отчетности. 

17 Торговая и прочая кредиторская задолженность 

 
 

Информация о справедливой стоимости каждого вида прочих финансовых обязательств 
приведена в Примечании 26. 

18 Анализ выручки от продаж по видам 

Компания получает выручку при передаче услуг в определенный момент времени по следующим 
основным продуктовым линейкам: 

 

За 2022 года на торговой площадке Компании зарегистрированы несколько крупных сделок на 
общую сумму 4 225 119 473 тыс. УЗС.  Из них АО"OHANGARONSEMENT" на общую сумму 1 896 
402 139 тыс. УЗС, АКБ "Kapitalbank" на общую сумму 2 004 655 082 тыс. УЗС, АО «Toshkent yog'-
moy kombinati» на сумму 107 478 792 тыс. УЗС, "GARANT BANK" на общую сумму 146 060 000 тыс. 
УЗС,  JSC "SOLUTIONS LAB" на сумму 70 523 460 тыс. УЗС. 

 

В тысячах УЗС 2023 г. 2022 г.

Торговая кредиторская задолженность           3 805           11 407   

Задолженность по дивидендам                -     (108)

Целевое финансирование         50 343         996 288   

Итого финансовая кредиторская задолженность в составе торговой 

и прочей кредиторской задолженности, оцениваемые по 

амортизированной стоимости

       54 148      1 007 587   

Резерв по отпускам       239 453         128 439   

Задолженность по прочим налогам в Бюджет       116 168         167 905   

Авансы полученные       168 872         190 734   

Прочее                -               7 366   

Итого прочая кредиторская задолженность       524 493         494 444   

Торговая и прочая кредиторская задолженность на 31 декабря       578 641      1 502 031   
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18 Анализ выручки от продаж по видам (продолжение) 

За 2023 год на торговой площадке Nego board Компании зарегистрированы крупные сделки на 
общую сумму 1 646 365 213 тыс. УЗС. Из них JSC «SOLUTIONS LAB» на общую сумму               
672,678,380 тыс. УЗС, «Ipak Yo'li» aksiyadorlik innovatsiya tijorat banki на общую сумму                         
115,709,429 тыс. УЗС, «ORIENT FINANS» XATB 580,976,728 тыс. УЗС, «QO'QON BIOKIMYO» 
aksiyadorlik jamiyati на общую сумму 277 000 676 тыс. УЗС.   
 
За 2023 год на торговой площадке Main board Компании зарегистрированы крупные сделки на 
«OCTOBANK» JSC на общую сумму 157 346 203 тыс. УЗС. 
 
В течение 2023 года листинговых компаний увеличилось на 13 эмитентов. Если разбить по 
категориям количество эмитентов в категории «Стандарт» увеличилось на 10 АО, где годовой 
листинговый взнос составляет 30 БРВ (+НДС)., в тоже время в 2023 году в категорию «Транзит» 
добавилась 1 организация, где листинговый взнос за 2 квартала составляет 30 БРВ (+НДС) и 2 
организации в категорию «Bond».  
 

19 Себестоимость 

 
 

С 2023 года в себестоимость услуг клиринга также включены: сбор ЦД (Центральный депозитарий 
ценных бумаг), биржевой сбор ДРРК (Департамента развития рынка капитала) который 
действовал до 15 сентября 2023 г., затем его сменил биржевой сбор с 16 сентября 2023 г  сбор 
Национального агентства перспективных проектов Республики Узбекистан, а также сбор за 
пользование ЕПТК. Все перечисленные сборы в конце каждого месяца пере-выставляются 
Инвестиционным посредникам.   

20 Прочие доходы 
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21 Общие и административные расходы 

 

 

22 Налог на прибыль  

(а)  Компоненты расходов/(дохода) по налогу на прибыль 

Расходы по налогу на прибыль, отраженные в прибыли или убытке за год включают следующие 
компоненты:  

 

 (б)  Сверка расхода/(дохода) по налогу на прибыль с суммой бухгалтерской прибыли, 
умноженной на применимую ставку налогообложения 

Текущая ставка налога на прибыль, применяемая к большей части прибыли Компании за 2023 и 
2022 гг., составляет 15%. Ниже представлена сверка расчетных и фактических расходов по налогу 
на прибыль. 
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23 Налог на прибыль (продолжение) 

 (в)  Отложенные налоги в разбивке по видам временных разниц (продолжение) 

Различия между МСФО и налоговым законодательством Республики Узбекистан приводят к 
возникновению временных разниц между балансовой стоимостью активов и обязательств в целях 
составления финансовой отчетности и их базой для расчета налога на прибыль. Налоговые 
последствия изменения этих временных разниц подробно представлены ниже. 

 

24 Прибыль на акцию 

Базовая прибыльна акцию рассчитывается как отношение прибыли или убытка, приходящегося на 
долю акционеров Компании, к средневзвешенному числу обыкновенных акций, находящихся в 
обращении в течение года, за исключением собственных выкупленных акций. 

У Компании отсутствуют разводняющие потенциальные обыкновенные акции, следовательно, 
разводненная прибыль на акцию совпадает с базовой прибылью на акцию. 

Прибыль на акцию от продолжающейся деятельности рассчитывается следующим образом: 
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24 Прибыль на акцию (продолжение) 

Прибыль за год, причитающаяся владельцам обыкновенных акций, рассчитывается следующим 
образом: 

 

25 Условные и договорные обязательства 

Судебные разбирательства. К Компании периодически, в ходе обычной деятельности, могут 
поступать исковые требования. Исходя из собственной оценки, а также консультаций внутренних 
и внешних профессиональных консультантов, руководство считает, что они не приведут к каким-
либо значительным убыткам сверх суммы резервов, отраженных в настоящей финансовой 
отчетности.  

Условные налоговые обязательства. Налоговое и таможенное законодательство Республики 
Узбекистан, действующее или, по существу, вступившее в силу на конец отчетного периода, 
допускает возможность разных трактовок применительно к сделкам и операциям Компании. В 
связи с этим позиция руководства в отношении налогов и документы, обосновывающие эту 
позицию, могут быть оспорены налоговыми органами. Налоговый контроль в Республике 
Узбекистан постепенно усиливается, в том числе повышается риск проверок влияния на 
налогооблагаемую базу операций, не имеющих четкой финансово-хозяйственной цели или 
операций с контрагентами, не соблюдающими требования налогового законодательства. 
Налоговые проверки могут охватывать три календарных года, предшествующих году, в котором 
вынесены решения о проведении проверки. При определенных обстоятельствах могут быть 
проверены и более ранние периоды. 

Узбекское законодательство о трансфертном ценообразовании, в целом, соответствует 
международным принципам трансфертного ценообразования, разработанным Организацией 
экономического сотрудничества и развития (ОЭСР), с определенными особенностями. 
Законодательство о трансфертном ценообразовании предусматривает возможность 
доначисления налоговых обязательств по контролируемым сделкам (сделкам с 
взаимозависимыми лицами и определенным видам сделок с не взаимозависимыми лицами), если 
цена сделки не соответствует рыночной. Руководство внедрило систему внутреннего контроля в 
целях выполнения требований действующего законодательства о трансфертном 
ценообразовании. 

Налоговые обязательства, возникающие в результате совершения контролируемых сделок, 
определяются на основе фактических цен таких сделок. Существует вероятность того, что по мере 
дальнейшего развития практики применения правил трансфертного ценообразования эти цены 
могут быть оспорены. Влияние такого развития событий не может быть оценено с достаточной 
степенью надежности, однако может быть значительным с точки зрения финансового положения 
и/или хозяйственной деятельности.  

Так как узбекское налоговое законодательство не содержит четкого руководства по некоторым 
вопросам, Компания время от времени применяет такие интерпретации законодательства, 
которые приводят к снижению общей суммы налогов по Компании. Руководство в настоящее время 
считает, что его позиция в отношении налогов и примененные Компанией интерпретации с 
достаточной степенью вероятности могут быть подтверждены, однако, существует риск того, что 
Компания понесет дополнительные расходы, если позиция руководства в отношении налогов и 
примененные Компанией интерпретации законодательства будут оспорены налоговыми органами.  
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Влияние такого развития событий не может быть оценено с достаточной степенью надежности, 
однако может быть значительным с точки зрения финансового положения и/или хозяйственной 
деятельности Компании в целом. 

Вопросы охраны окружающей среды. В настоящее время в Республике Узбекистан 
ужесточается природоохранное законодательство и продолжается пересмотр позиции 
государственных органов Республики Узбекистан относительно обеспечения его соблюдения. 
Компания проводит периодическую оценку своих обязательств, связанных с охраной окружающей 
среды. По мере выявления обязательств они незамедлительно отражаются в отчетности. 
Потенциальные обязательства, которые могут возникнуть в результате изменения существующего 
законодательства и нормативных актов, а также в результате судебной практики, не могут быть 
оценены с достаточной степенью надежности, хотя и могут оказаться значительными. Руководство 
Компании считает, что в условиях существующей системы контроля за соблюдением 
действующего природоохранного законодательства не имеется значительных обязательств, 
возникающих в связи с нанесением ущерба окружающей среде. 

25 Управление финансовыми рисками 

Управление рисками Компании осуществляется в отношении финансовых, операционных и 
юридических рисков. Финансовые риски включают рыночный риск (состоящий из валютного риска, 
процентного риска и прочих ценовых рисков), кредитный риск и риск ликвидности. Главной целью 
управления финансовыми рисками является определение лимитов риска и дальнейшее 
обеспечение соблюдения установленных лимитов. Управление операционным и юридическим 
рисками должно обеспечивать надлежащее функционирование внутренних политик и процедур в 
целях минимизации данных рисков. 

Кредитный риск. Компания подвержена кредитному риску, который является риском того, что 
одна из сторон операции с финансовым инструментом послужит причиной понесения финансовых 
убытков другой стороной вследствие невыполнения обязательства по договору.  

Кредитный риск возникает в результате кредитных и прочих операций Компании с контрагентами, 
вследствие которых возникают финансовые активы и забалансовые обязательства кредитного 
характера.  

Максимальный уровень кредитного риска Компании отражается в балансовой стоимости 
финансовых активов в отчете о финансовом положении. Для выданных финансовых гарантий, 
обязательств по предоставлению займов и экспортных/импортных аккредитивов максимальным 
кредитным риском является сумма обязательства.  

Управление кредитным риском. Кредитный риск является единственным наиболее существенным 
риском для бизнеса Компании. Следовательно, руководство уделяет особое внимание 
управлению кредитным риском.  

Оценка кредитного риска для целей управления рисками представляет собой сложный процесс и 
требует использования моделей, так как риск изменяется в зависимости от рыночных условий, 
ожидаемых денежных потоков и с течением времени. Оценка кредитного риска по портфелю 
активов требует дополнительных оценок в отношении вероятности наступления дефолта, 
соответствующих коэффициентов убыточности и корреляции дефолтов между контрагентами. 

Лимиты. Компания контролирует кредитный риск, устанавливая лимиты на одного заемщика или 
группу связанных заемщиков, а также устанавливая лимиты по географическим и отраслевым 
сегментам. Лимиты кредитного риска по продуктам и отраслям экономики регулярно утверждаются 
руководством. Мониторинг таких рисков осуществляется регулярно, при этом лимиты 
пересматриваются не реже одного раза в год.  

Кредитные заявки от менеджеров по работе с клиентами передаются в соответствующий 
кредитный комитет для утверждения кредитного лимита. Управление кредитным риском также 
осуществляется путем получения обеспечения и гарантий организаций и физических лиц. В целях 
мониторинга кредитного риска сотрудники кредитных подразделений составляют регулярные 
отчеты на основе структурированного анализа бизнеса и финансовых показателей клиента. Вся 
информация о существенных операциях с клиентами с ухудшающейся кредитоспособностью 
доводится до сведения Совета директоров и анализируется им. 
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Система классификации кредитного риска. В целях оценки кредитного риска и классификации 
финансовых инструментов по уровню кредитного риска Компания использует подход, основанный 
на оценке уровней риска внешними международными рейтинговыми агентствами (Standard & 
Poor’s [S&P], Fitch, Moody’s). Внутренние и внешние кредитные рейтинги сопоставляются по 
единой внутренней шкале с определенным диапазоном вероятностей наступления дефолта, как 
указано в таблице ниже:  

Уровень кредитного риска 
по единой шкале 

Соответствующие 
внутренние рейтинги 

Соответствующие 
рейтинги внешних 

международных 
рейтинговых агентств 

(S&P) 

Соответствующий 
интервал вероятности 

дефолта 

     
Превосходный уровень 1 до 6 AAA – BB+ 0,01% - 0,5%; 

    
Хороший уровень 7 до 14 BB+ – B+ 0,51% - 3%; 

    
Удовлетворительный уровень 15 до 21 B, B- 3% - 10%; 
    

Требует специального 
мониторинга 22 до 25 CCC+ – CC- 10% - 99,9%; 

    
Дефолт 26 до 30 C, D-I, D-II 100% 
     

Каждому уровню кредитного риска по единой шкале присваивается определенная степень 
платежеспособности. 

 Превосходный уровень – высокое кредитное качество с низким ожидаемым кредитным 

риском. 

 Хороший уровень – достаточное кредитное качество со средним кредитным риском. 

 Удовлетворительный уровень – среднее кредитное качество с удовлетворительным 
кредитным риском. 

 Требует специального мониторинга – механизмы кредитования, которые требуют более 

тщательного мониторинга и восстановительного управления. 

 Дефолт – механизмы кредитования, по которым наступил дефолт.  

Компания применяет внутренние рейтинговые системы на основе рисков для оценки кредитного 
риска по следующим финансовым активам: займы выданные и дебиторская задолженность по 
финансовой аренде. 

Рейтинговые модели регулярно пересматриваются Отделом по управлению кредитным риском, 
бэк-тестируются на основе фактических данных о дефолтах и обновляются в случае 
необходимости. Независимо от используемого метода Компания регулярно подтверждает 
точность рейтингов, рассчитывает и оценивает прогнозирующие способности моделей.  

Внешние рейтинги присваиваются контрагентам независимыми международными рейтинговыми 
агентствами, такими как S&P, Moody’s и Fitch. Эти рейтинги имеются в открытом доступе.  

Оценка ожидаемых кредитных убытков (ОКУ). Ожидаемые кредитные убытки – это оценка 
приведенной стоимости будущих недополученных денежных средств, взвешенная с учетом 
вероятности (т.е. средневзвешенная величина кредитных убытков с использованием 
соответствующих рисков наступления дефолта в определенный период времени в качестве 
весов). Оценка ожидаемых кредитных убытков является объективной и определяется посредством 
расчета диапазона возможных исходов. Оценка ожидаемых кредитных убытков выполняется на 
основе четырех компонентов, используемых Компанией: вероятность дефолта, величина 
кредитного требования, подверженная риску дефолта, убыток в случае дефолта и ставка 
дисконтирования. 
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Задолженность на момент дефолта – оценка риска на будущую дату дефолта с учетом ожидаемых 
изменений в сумме риска после завершения отчетного периода, включая погашение основной 
суммы долга и процентов, и ожидаемое использование средств по кредитным обязательствам. 
Задолженность на момент дефолта по обязательствам кредитного характера оценивается с 
помощью коэффициента кредитной конверсии (CCF). Коэффициент кредитной конверсии – это 
коэффициент, отражающий вероятность конверсии сумм обязательства по договору в балансовое 
обязательство в течение определенного периода времени. 

По оценке руководства Компании, коэффициент кредитной конверсии за 12 месяцев по существу 
равен коэффициенту кредитной конверсии за весь срок. Вероятность дефолта (PD) – оценка 
вероятности наступления дефолта в течение определенного периода времени. Убыток в случае 
дефолта (LGD) – оценка убытка, возникающего при дефолте. Она основывается на разнице 
между предусмотренными договором денежными потоками к выплате и теми потоками, которые 
кредитор ожидает получить, в том числе от реализации обеспечения. Обычно этот показатель 
выражается в процентах от задолженности на момент дефолта (EAD). Ожидаемые убытки 
дисконтируются до приведенной стоимости на конец отчетного периода. Ставка дисконтирования 
представляет собой эффективную процентную ставку (ЭПС) по финансовому инструменту или ее 
приблизительную величину. 

Ожидаемые кредитные убытки моделируются за весь срок действия инструмента. Весь срок 
действия инструмента равен оставшемуся сроку действия договора до срока погашения долговых 
инструментов с учетом непредвиденного досрочного погашения, если оно имело место. Для 
обязательств по предоставлению займов и договоров финансовой гарантии это установленный 
договором период, в течение которого у Компании имеется текущая предусмотренная договором 
обязанность предоставить заём.  

В модели управления «Ожидаемые кредитные убытки за весь срок» оцениваются убытки, 
которые возникают в результате наступления всех возможных событий дефолта в течение 
оставшегося срока действия финансового инструмента. Модель «12-месячные ожидаемые 
кредитные убытки» представляет часть ожидаемых кредитных убытков за весь срок, которая 
возникает в результате наступления событий дефолта по финансовому инструменту, возможных 
в течение 12 месяцев с конца отчетного периода или в течение оставшегося срока действия 
финансового инструмента, если он меньше года. 

Оценка руководством ожидаемых кредитных убытков для подготовки финансовой отчетности 
основана на оценках на определенный момент времени, а не на оценках за весь цикл, которые, 
как правило, используются в целях регулирования. В оценках используется прогнозная 
информация. Таким образом, ОКУ отражают изменения основных макроэкономических 
показателей, взвешенные с учетом вероятности, которые влияют на кредитный риск.  

Моделирование ОКУ для созданных или приобретенных обесцененных финансовых активов 
(POCI) выполняется таким же образом, за исключением того, что (а) валовая балансовая 
стоимость и ставка дисконтирования определяются на основе денежных потоков, которые могли 
быть получены на момент первоначального признания актива, а не на основе предусмотренных 
договором денежных потоков, и (б) ОКУ всегда равны ОКУ за весь срок. Созданные или 
приобретенные обесцененные активы – это финансовые активы, которые были обесцененными на 
момент первоначального признания, такие как обесцененные займы, приобретенные в результате 
объединения бизнеса в прошлом.  

Для оценки вероятности дефолта Компания определяет дефолт как ситуацию, в которой 
подверженность риску соответствует одному или нескольким из перечисленных ниже критериев: 

 просрочка заемщиком предусмотренных договором платежей превышает 90 дней; 

 международные рейтинговые агентства включают заемщика в класс рейтингов дефолта; 

 заемщик соответствует критериям вероятной неплатежеспособности, указанным ниже: 

- заемщик умер; 
- заемщик неплатежеспособен; 
- заемщик нарушил финансовое условие (условия); 
- повышается вероятность того, что заемщик начнет процедуру банкротства; 
- кредиты были приобретены или выданы со значительной скидкой, которая отражает 

понесенные кредитные убытки. 
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Для раскрытия информации Компания привела определение дефолта в соответствие 
определению обесцененных активов. Вышеуказанное определение дефолта применяется ко всем 
видам финансовых активов Компании. 

Инструмент более не считается дефолтным (т.е. просрочка платежей ликвидирована), если он 
более не удовлетворяет какому-либо из критериев дефолта в течение 6 месяцев подряд. Этот 
период 6 месяцев был определен на основании анализа, учитывающего вероятность возвращения 
статуса дефолта финансовому инструменту после ликвидации просрочки платежа с 
использованием разных возможных определений ликвидации просрочки. 

Оценка наличия или отсутствия значительного увеличения кредитного риска (SICR) с момента 
первоначального признания выполняется как на индивидуальной, так и на портфельной основе. 
Для корпоративных займов значительное увеличение кредитного риска оценивается на 
индивидуальной основе посредством мониторинга указанных ниже критериев. В отношении 
займов, выданных физическим лицам, и прочих финансовых активов значительное увеличение 
кредитного риска оценивается на портфельной или индивидуальной основе в зависимости от 
наличия скоринговых моделей. Отдел управления рисками Компании осуществляет 
периодический мониторинг и проверку критериев, используемых для определения факта 
значительного увеличения кредитного риска, с точки зрения их надлежащего характера. 
Предположение о том, что с момента первоначального признания происходит значительное 
увеличение кредитного риска, если финансовые активы просрочены более чем на 30 дней, не 
опровергается. 

Компания решила не применять исключение, связанное с низкой оценкой кредитного риска, к 
инвестиционным финансовым активам. Таким образом, даже активы, имеющие инвестиционный 
рейтинг, оцениваются на предмет присутствия значительного увеличения кредитного риска.  

Компания считает, что по финансовому инструменту произошло значительное увеличение 
кредитного риска, когда выполняется один или несколько следующих количественных, 
качественных или ограничительных критериев. 

Для займов, выданных юридическим лицам: 

 просрочка платежа на 30 дней; 

 присвоение уровня риска «требует специального мониторинга»; 

 значительное увеличение риска на основе относительного порогового значения, 
рассчитанного на базе внешних или внутренних рейтингов. Для внешних рейтингов 
используются следующие пороговые значения: снижение кредитного рейтинга на 2 строки, 
для внутренних рейтингов – на 5 строк, что приблизительно соответствует повышению 
вероятности дефолта в 2,5 раза; 

 включение займа в «контрольный список» в соответствии с внутренней процедурой 
мониторинга кредитного риска. 

Для торговой и прочей дебиторской задолженности и активов по договорам с покупателями:  

 просрочка платежа на 30 дней; 

 Относительное пороговое значение, определяемое на основе портфеля продуктов без 
использования имеющихся скоринговых моделей: Компания осуществляет мониторинг 
дебиторов с повышенным кредитным риском на регулярной основе и устанавливает, что у 
таких портфелей присутствует значительное увеличение кредитных рисков; 
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25 Управление финансовыми рисками (продолжение) 

Уровень ожидаемых кредитных кредитов, признаваемых в настоящей финансовой отчетности, 
зависит от присутствия значительного увеличения кредитного риска заемщика с момента 
первоначального признания. Этот подход основан на трехэтапной модели оценки ожидаемых 
кредитных убытков. Этап 1 – для финансового инструмента, который не являлся обесцененным на 
момент первоначального признания, и с этого момента по нему не было значительного увеличения 
кредитного риска, оценочный резерв под кредитные убытки создается на основе 12-месячных 
ожидаемых кредитных убытков. Этап 2 – если выявлено значительное увеличение кредитного 
риска с момента первоначального признания, финансовый инструмент переводится в Этап 2, 
однако пока еще не считается обесцененным, но оценочный резерв под кредитные убытки 
создается на основе ожидаемых кредитных убытков за весь срок. Этап 3 – если финансовый 
инструмент является обесцененным, он переводится в Этап 3 и оценочный резерв под убытки 
создается на основе ожидаемых кредитных убытков за весь срок. В результате перевода актива в 
Этап 3 организация перестает признавать процентный доход на основе валовой балансовой 
стоимости и при расчете процентного дохода применяет к балансовой стоимости эффективную 
процентную ставку актива за вычетом ожидаемых кредитных убытков. 

При наличии доказательства того, что критерии значительного увеличения кредитного риска более 
не выполняются, инструмент переводится обратно в Этап 1. Если риск был переведен в Этап 2 на 
основании качественного признака, Компания осуществляет мониторинг данного признака, чтобы 
удостовериться в его сохранении или изменении.  

Ожидаемые кредитные убытки по приобретенным или созданным обесцененным финансовым 
активам всегда оцениваются за весь срок. Таким образом, Компания признает только 
кумулятивные изменения в ожидаемых кредитных убытках за весь срок.  

Для оценки ожидаемых кредитных убытков Компания применяет три подхода: (i) оценка на 
индивидуальной основе; (ii) оценка на портфельной основе: внутренние рейтинги оцениваются на 
индивидуальной основе, однако в процессе расчета ожидаемых кредитных убытков для 
одинаковых рейтингов кредитного риска и однородных сегментов кредитного портфеля 
применяются одинаковые параметры кредитного риска (например, вероятность дефолта, убыток 
в случае дефолта); (iii) оценка на основе внешних рейтингов. Компания проводит оценку на 
индивидуальной основе для следующих видов финансовых активов: финансовые активы с 
уникальными характеристиками кредитного риска, индивидуально значительные финансовые 
активы (с индивидуальной подверженностью риску в сумме 100 000 тыс. УЗС). Компания также 
проводит оценку на портфельной основе для корпоративных займов. 

Оценка ожидаемых кредитных убытков на индивидуальной основе проводится путем взвешивания 
расчетных кредитных убытков для возможных разных исходов относительно вероятности каждого 
исхода. Компания определяет как минимум два возможных исхода для каждого финансового 
актива, включенного в периметр оценки, один из которых приводит к кредитному убытку несмотря 
на низкую вероятность такого сценария. Индивидуальная оценка преимущественно основывается 
на экспертных суждениях опытных сотрудников Отдела управления кредитным риском. 
Экспертные суждения регулярно тестируются в целях уменьшения разницы между оценками и 
фактическими убытками. 

Когда оценка выполняется на портфельной основе, Компания определяет этапы подверженности 
рискам и рассчитывает оценочный резерв под убытки на коллективной основе. Компания 
анализирует свой кредитный портфель по сегментам, определенным на основе общих 
характеристик кредитного риска, таким образом, чтобы кредитные портфели в рамках группы 
имели однородные или аналогичные риски. Основные общие характеристики финансовых активов 
включают: тип клиента, рейтинг кредитного риска, дату первоначального признания, срок до 
погашения, качество обеспечения и соотношение суммы финансового актива и стоимости 
обеспечения (LTV). Разные сегменты также отражают различия в параметрах кредитного риска, 
например, в вероятности дефолта и убытке в случае дефолта. Отдел управления рисками 
осуществляет мониторинг и проверку надлежащего характера разделения на группы на 
регулярной основе. 
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В целом ожидаемые кредитные убытки равны произведению следующих параметров кредитного 
риска: задолженность на момент дефолта, вероятность дефолта и убытки в случае дефолта, 
которые определены выше, дисконтированному до приведенной стоимости с использованием 
эффективной процентной ставки инструмента. Ожидаемые кредитные убытки определяются 
путем прогнозирования параметров кредитного риска (задолженность на момент дефолта, 
вероятность дефолта и убыток в случае дефолта) для каждого будущего месяца / года в течение 
срока действия каждого отдельного финансового актива или совокупного сегмента. Эти три 
компонента перемножаются и корректируются с учетом вероятности «выживания» (т.е. был ли 
финансовый актив погашен в течение предыдущего месяца или наступил дефолт). Это фактически 
обеспечивает расчет ожидаемых кредитных убытков для каждого будущего периода, которые 
затем дисконтируются обратно на отчетную дату и суммируются. Ставка дисконтирования, 
используемая для расчета ожидаемых кредитных убытков, представляет собой первоначальную 
эффективную процентную ставку или ее приблизительную величину. 

Основные принципы расчета параметров кредитного риска. Задолженность на момент 
дефолта определяется на основе ожидаемого графика платежей, который изменяется в 
зависимости от типа продукта. Для амортизирующихся продуктов и займов с единовременным 
погашением задолженность на момент дефолта определяется на основе сумм к погашению 
заемщиком по договору за 12-месячный период или за весь срок. Это также будет 
корректироваться с учетом ожидаемой переплаты со стороны заемщика. В расчет также 
включаются допущения о досрочном погашении или рефинансировании. Для возобновляемых 
продуктов задолженность на момент дефолта прогнозируется путем добавления «коэффициента 
кредитной конверсии», который учитывает ожидаемое использование оставшегося лимита к 
моменту дефолта, к текущему остатку использованных средств. Эти допущения изменяются в 
зависимости от типа продукта, текущего использования лимита и других поведенческих 
характеристик конкретного заемщика. 

Для расчета ожидаемых кредитных убытков используются два вида вероятности дефолта: 
вероятность дефолта в течение 12 месяцев и вероятность дефолта за весь срок. Оценка 12-
месячной вероятности дефолта основывается на последних имеющихся данных о дефолтах за 
прошлые периоды и корректируется с учетом прогнозной информации в случае необходимости. 
Вероятность дефолта за весь срок представляет оценку вероятности наступления дефолта в 
течение оставшегося срока действия финансового инструмента и является суммой 12-месячных 
вероятностей дефолта за весь срок действия инструмента. Для расчета вероятности дефолта за 
весь срок Компания использует разные статистические методы в зависимости от сегмента и типа 
финансового инструмента, такие как экстраполяция 12-месячной вероятности дефолта на основе 
матрицы миграции, составление кривых вероятности дефолта за весь срок на основе данных о 
дефолтах за прошлые периоды, метод интенсивности рисков или другие. 

Убыток в случае дефолта представляет собой ожидание Компании в отношении размера убытка 
по дефолтному кредиту. Убыток в случае дефолта зависит от типа контрагента, типа и 
приоритетности требования и наличия залога или иного кредитного обеспечения. Убытки в случае 
дефолта за 12 месяцев и за весь срок определяются на основе факторов, которые оказывают 
влияние на ожидаемое возмещение после наступления дефолта. Подход к оценке убытка в случае 
дефолта может быть подразделен на три возможных метода: 

 оценка убытка в случае дефолта на основе конкретных характеристик обеспечения;  

 расчет убытка в случае дефолта на портфельной основе, исходя из статистических данных 
о возмещении; 

 индивидуальное определение убытка в случае дефолта в зависимости от разных факторов 
и сценариев. 
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Компания рассчитывает убыток в случае дефолта на основе конкретных характеристик 
обеспечения, таких как прогнозная стоимость обеспечения, скидки на цену продажи в прошлые 
периоды и прочие факторы, относящиеся к займам, обеспеченным объектами недвижимости и 
ликвидными ценными бумагами. Убыток в случае дефолта рассчитывается на коллективной 
основе с использованием последних доступных статистических данных о взыскании кредитов в 
отношении остатка портфеля корпоративных кредитов и розничных продуктов с обеспечением и 
без обеспечения. 

Оценка ожидаемых кредитных убытков в отношении финансовых гарантий и 
обязательств по предоставлению займов. Оценка ожидаемых кредитных убытков по этим 
инструментам предусматривает те же этапы, которые были описаны выше для балансовых рисков, 
и отличается в части расчета задолженности на момент дефолта. Задолженность на момент 
дефолта является произведением коэффициента кредитной конверсии (CCF) и суммы 
договорного обязательства по будущим операциям (E𝑥𝑂𝑓𝑓). Коэффициент кредитной конверсии 
для финансовых гарантий определяется на основе статистического анализа задолженности на 
момент дефолта. 

Принципы оценки на основе внешних рейтингов. Определенные инструменты имеют внешние 
рейтинги кредитных рисков, которые используются для оценки параметров кредитного риска 
«вероятность дефолта» и «убыток в случае дефолта» на основе статистики дефолтов и взыскания 
средств, опубликованной соответствующими рейтинговыми агентствами. Этот подход 
применяется к облигациям, выпущенным государством и крупными корпоративными клиентами.  

Прогнозная информация, включенная в модели ожидаемых кредитных убытков. Оценка 
значительного увеличения кредитного риска и расчет ожидаемых кредитных убытков 
предполагают включение подтверждаемой прогнозной информации. Компания выявила ряд 
основных экономических переменных, которые коррелируют с изменением кредитного риска и 
ожидаемых кредитных убытков. Прогнозы в отношении этих экономических переменных («базовый 
экономический сценарий») предоставляются и содержат наилучшую оценку ожидаемой 
макроэкономической ситуации на последующие пять лет. На период свыше пяти лет применяется 
метод возвращения к среднему, который предполагает, что экономические переменные имеют 
либо долгосрочный средний уровень (например, безработицы), либо долгосрочные средние темпы 
роста (например, ВВП). Влияние этих экономических переменных на вероятность дефолта, 
задолженность на момент дефолта и убыток в случае дефолта определяется с помощью 
статистического регрессионного анализа, чтобы понять влияние, оказанное этими переменными 
на уровень дефолтов в прошлые периоды и на компоненты убытка в случае дефолта и 
задолженности на момент дефолта. 

В дополнение к базовому экономическому сценарию Отдел управления рисками Компании также 
предоставляет другие возможные сценарии вместе с присвоенным сценариям весом. Количество 
других используемых сценариев устанавливается на основе анализа каждого крупного типа 
продуктов, чтобы обеспечить охват нелинейности. Количество сценариев и их характеристики 
переоцениваются на каждую отчетную дату. Вес присваивается сценариям на основе комбинации 
статистического анализа и экспертных кредитных суждений с учетом диапазона возможных 
исходов, которые представляет каждый выбранный сценарий. Оценка значительного увеличения 
кредитного риска проводится с использованием вероятности дефолта за весь срок для каждого из 
базовых и прочих сценариев, умноженной на соответствующий вес сценария, вместе с 
качественными и ограничительными показателями.  

Это определяет отнесение всего финансового инструмента к Этапу 1, Этапу 2 или Этапу 3, а также 
то, какие ожидаемые кредитные убытки следует отражать: за 12 месяцев или за весь срок. После 
этой оценки Компания оценивает ожидаемые кредитные убытки как 12-месячные ожидаемые 
кредитные убытки, взвешенные с учетом вероятности (Этап 1), или как ожидаемые кредитные 
убытки за весь срок, взвешенные с учетом вероятности (Этапы 2 и 3). Эти ожидаемые кредитные 
убытки, взвешенные с учетом вероятности, определяются путем прогона каждого сценария через 
соответствующую модель ожидаемых кредитных убытков и умножения их на соответствующий вес 
сценария (в отличии от взвешивания исходных данных). 
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Как и в любых экономических прогнозах, предположения и вероятность их реализации неизбежно 
связаны с высоким уровнем неопределенности, и, следовательно, фактические результаты могут 
значительно отличаться от прогнозируемых. Компания рассматривает данные прогнозы как свою 
наилучшую оценку возможных исходов и проводит анализ нелинейности и асимметричности 
разных портфелей Компании для того, чтобы установить, что выбранные сценарии надлежащим 
образом представляют диапазон возможных сценариев. 

Компания проводит регулярную проверку своей методологии и допущений для уменьшения 
расхождений между оценками и фактическими убытками по финансовым активам. Такое бэк-
тестирование проводится как минимум один раз в год. 

Результаты бэк-тестирования методологии оценки ожидаемых кредитных убытков доводятся до 
сведения руководства Компании, и после обсуждения с уполномоченными лицами определяются 
дальнейшие шаги по доработке моделей и допущений. 

Рыночный риск. Компания подвержена рыночному риску, связанному с открытыми позициями по 
(а) валютным, (б) процентным и (в) долевым инструментам, которые подвержены риску общих и 
специфических изменений на рынке. Руководство устанавливает лимиты в отношении уровня 
принимаемого риска и контролирует их соблюдение на ежедневной основе. Однако применение 
данного подхода не может предотвратить убытки сверх этих лимитов в случае более значительных 
изменений на рынке.  

Валютный риск. Руководство устанавливает лимиты в отношении уровня принимаемого риска в 
разрезе валют и в целом как на конец каждого дня, так и в пределах одного дня и контролирует их 
соблюдение на ежемесячной основе.  

В таблице ниже представлен общий анализ валютного риска Компании по состоянию на конец 
отчетного периода. 
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25 Управление финансовыми рисками (продолжение) 

В таблице ниже представлено изменение финансового результата в результате возможных 
изменений обменных курсов, используемых на конец отчетного периода для функциональной 
валюты Компании, при том, что все остальные переменные характеристики остаются 
неизменными. 

 

Риск был рассчитан только для монетарных остатков в валютах, отличных от функциональной 
валюты Компании. 

Процентный риск. Компания принимает на себя риск, связанный с влиянием колебаний 
рыночных процентных ставок на ее финансовое положение и денежные потоки. Такие колебания 
могут повышать уровень процентной маржи, однако в случае неожиданного изменения процентных 
ставок процентная маржа может снижаться или приводить к возникновению убытков. Руководство 
устанавливает лимиты в отношении приемлемого уровня несоответствия процентных ставок и 
осуществляет контроль за соблюдением установленных лимитов на регулярной основе.  

Прочий ценовой риск. Компания подвержена ограниченному риску изменения цены акций. 
Казначейство Компании контролирует и санкционирует операции с долевыми инструментами.  

Риск ликвидности. Риск ликвидности – это риск того, что организация столкнется с трудностями 
при исполнении финансовых обязательств. Компания подвержена риску в связи с ежедневной 
необходимостью использования имеющихся денежных средств. Риском ликвидности управляет 
Комитет по управлению активами и обязательствами Компании. Руководство ежемесячно 
контролирует прогнозы движения денежных средств Компании. 

Компания старается поддерживать устойчивую базу финансирования, состоящую 
преимущественно из заемных средств, торговой и прочей кредиторской задолженности. Компания 
инвестирует средства в диверсифицированные портфели ликвидных активов с тем, чтобы иметь 
возможность быстро и соответствующим образом реагировать на непредвиденные требования к 
уровню ликвидности. Портфель ликвидности Компании включает денежные средства и 
эквиваленты денежных средств (Примечание 15). Согласно оценкам руководства, денежные 
средства, банковские депозиты из портфеля ликвидности могут быть обращены в денежные 
средства в течение одного дня в целях удовлетворения непредвиденных потребностей в 
ликвидности. 

Казначейство контролирует ежедневную позицию по ликвидности и регулярно проводит стресс-
тестирование по ликвидности при различных сценариях, охватывающих стандартные и более 
неблагоприятные рыночные условия. 
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25 Управление финансовыми рисками (продолжение) 

В таблице ниже представлен анализ финансовых обязательств по срокам погашения по состоянию 
на 31 декабря 2023 и 2022 гг.: 

 
 

26 Управление капиталом 

Задачей Компании в области управления капиталом является обеспечение способности Компании 
продолжать непрерывную деятельность обеспечивая акционерам приемлемый уровень 
доходности, соблюдая интересы других партнеров и поддерживая оптимальную структуру 
капитала, позволяющую минимизировать стоимость капитала. Для поддержания и корректировки 
уровня капитала Компания может скорректировать сумму дивидендов, выплачиваемых 
учредителям, вернуть капитал учредителям, или продать активы для снижения задолженности. 
Сумма капитала, которым Компания управляла на 31 декабря 2023 г., составляла 66 381 253 
тыс. УЗС. 

Как и другие организации отрасли, Компания осуществляет контроль за капиталом исходя из 
соотношения собственных и заемных средств. Этот показатель рассчитывается путем деления всей 
суммы обязательств на всю сумму капитала под управлением Компании. Компания считает, что общая 
сумма капитала под управлением составляет сумму капитала, отраженного в отчете о финансовом 
положении. В течение 2023 г. стратегия Компания, не менявшаяся с 2019 г., предусматривала 
поддержание соотношения собственных и заемных средств на уровне от 40% до 60% и кредитного 
рейтинга ВВ. В течение 2023 и 2022 гг. Компания соблюдала все внешние требования к уровню 
капитала.  

27 Раскрытие информации о справедливой стоимости 

Справедливая стоимость представляет собой сумму, на которую можно обменять финансовый 
инструмент в ходе текущей операции между заинтересованными сторонами, за исключением 
случаев вынужденной продажи или ликвидации. Наилучшим подтверждением справедливой 
стоимости является котируемая на активном рынке цена финансового инструмента. 

Расчетная справедливая стоимость финансовых инструментов определялась Компанией исходя 
из имеющейся рыночной информации (если она существовала) и надлежащих методов оценки. 
Однако для интерпретации рыночной информации в целях определения оценочной справедливой 
стоимости необходимо применять профессиональные суждения.  

 В тысячах УЗС

До востре-

бования и 

менее 

1 месяца

От 1 до 

6 месяцев

От 6 до 

12 месяцев

Более 

1 года
Итого

31 декабря 2023 г.

Итого финансовые активы 9 791 334 1 112 991 7 500 13 604 040 24 515 865

Итого финансовые 3 805                -                    -     50 343 54 148

Чистый разрыв по 

ликвидности на 31 

декабря  2023 г.

9 787 529 1 112 991 7 500 13 553 697 24 461 717

31 декабря 2022 г.

Итого финансовые активы 6 396 695 1 080 314 1 296 377 30 000 8 803 386

Итого финансовые 11 407 (108)                -     996 288 1 007 587

Чистый разрыв по 

ликвидности на 31 

декабря 2022 г.

6 385 288 1 080 422 1 296 377 (966 288) 7 795 799



AO POE KTouKeHmn
llpuueuanun x $unancoeoil omqemHocmu - 31 dexa6pn 2023 e.

27 Pacrpurue ur$opuaqxr o cnpaBe4nneofi cror,rMocrn (npogonxenre)

Sxoxonanra Pecny6nrxn Ye6exucrax npoAonxaer nposBnerb HeKoropbre xaparcrepnue oco6enHocryr,
nphcyr{tae pa3BrBarclrluMcR pHHKaM, a oKoHoMr4qecKile ycnoBilr npoAorrxa]or orpaHtaqxBaru o6uen,tsr
aKTilBHocrr4 na $nnancoBbrx pbrHKax. Purnoqnure Korr4poBKr4 nloryr 6uru ycrapeBlrJr4M14 ilnn orpaxarb
cror,lMocrb npoAaxu no HnsKilM qeHaM n BBr,rAy 9Toro He orpaxaTb cnpaBerqnilByro cTol4MocTb

Qunaucoeux IHcrpyMenroe. flpu onpe4erreHIu cnpaBeAnueoil croun ocru $uxaucoBbrx r,rHcrpyMeHToB
pyKoBogcrBo ucnoflb3yer Bclo taMetou]yloce pbrHoqHyro unQopuaqurc. PyxoeogcrBo nonaraer, qro
TeKyqas cror4Mocrb ecex $unaucoBbrx amuBoB il o6qgarenbcrB npilMepHo paBFra ux cnpaBeAnueofi
CTOLIMOCTI4, B CBtt3l,l C l4X KpaTKOCpOt{HblM XapaKrepOM.

Peaynurarul oqeHK[ cnpaBeAnuBoil crouuocrt auanugupyrorcfl il pacnpeAenfi]orcfl no ypoBHrM
ilepapxt,tr4 cnpaBeAn[Bofi crourr,tocrta cneAytor{urvr o6paeov: (i) x 1 Ypoano orHocnrce oqeHKu no
pblHoLfHbrM Korr4poBKaM (xexopperrupyeuuur) Ha aKTrBHbrx pbtHKax Anq ta.qeHTtar{Hbrx aKTilBoB unv
o6Rgarenscra, (ii) ro 2 YpoeHlo - nonyqeHHbre c noMorqbro naogeneil oLleHKu, B Koropbrx Bce
ilcnonb3yeMbre cyulecrBeHHbre ucxoAHue AaHHbre, sBnstorcn ra6no4aeruuMu AnF aKTnBa unu
o6qsarenucrBa nprMo (r. e., xanpnuep, qexu) tanu KocBeHHo (t.e., HanplaMep, npolr3Bo4Frbte or qenu),
r (iii) oqenxn 3 Ypoenn, Koropbre eBnslorcs oqeHKaM[, He ocHoBaHHbrMu Ha Ha6npAaeMbrx pbrHoqHbrx

AaHHbrx {r.e. ocxoeaHbr Ha nena6nn4aeMbrx !4cxoAxurx gannurx). [1pr oraecennr QunaHcoBbrx
r4HcrpyMeHroe x rofi unn unoirt Kareropilr4 B uepapxtar4 cnpaBeAnilBoil croruocrt4 pyKoBogcrBo
ucnonusyer cy)K4eHnF. Ecnil e oLleHKe cnpaBe4nnBoil cronnaocrr4 ucnonb3yrorce na6npAaenaure
AaHHbre, Koropbre rpe6yror 3HaqfirenbHo[ xoppemupoBKr4, ro oHa orHocr4Tcs r 3 Ypoaun. 3Haqn[4ocru
ilcnonusyeMbrx AaHHbrx oqeHrBaercn gnn acei coBoKynHocrr4 oqeHKu cnpaBegnuBofi crornltocrn.

28 llpegcraBneHre Srnaxcoeurx rHcrpyMeHroB no KareropyreM oqeHKel

B coorBercrBr,r,r c MCOO (IFRS) 9 <<OunaHcoBbre uHcrpyMeHrbr) Kounanns
xnaccu$r,rrlr,rpyer/pacnpe4enner cBota SnHaHcoBbre aKruBbr ronbKo no Karerop]iu: (a) $unaHcoBbte
a KTt,r Bbt, o qe H il Bae M bt e n o a Mo pTu 3 14 poea H x o fi cTo 1,1 M ocT14.

Bce $unancosHe o6qearenbcrBa Kounanun orpaxatorcs no aMopl,lgupoaannoil cror4Mocrd.

29 Co6urrnn nocne oKoHqaHlrs orqerHoro neploAa

C naqana 2020 roAa BcnbruKa KopoHaBhpyca pacnpocrpaHilnacb nq BceMy Mr4py, trro noBnueno Ha

Mt4poByro sKoHoM14Ky. flononnrrensxuu Sarropou necra6unbHocrr4 cran pa3pbrB cornalueHne OnEK+,
qTo CyqecTBeHHo noBnnFnO Ha CHilxeHue CTOl,iMocTu ne$ru.

Kounanrs cqhraer pacnpocrpaHeHhe KopoHaBIpyca il Bo3poculyro BonarrflbHocrb (necra6unuuocru)
Ha pbr HKax cyqecrBeHHbr M n HeKoppeKrnpytor.l1r4n,t u co6uruRu u.

Ben4y Heonpe,qeneHHocrr4 h npo.qonxrrenbHocrr4 co6urnft KotunaHilq He Moxer ro'.{Ho t4 HaAexHo
olleHlaTb KonilqecrBeHHoe BfluFHile AaHHbrx co6urufi Ha cBoe $uxarcoeoe nonoxeHt,te.

Oxu4aercr BnilsHfie na QuxaxcoBbte uHcrpyMeHTbr, or..leHnBaeMbre no cnpaBegnueofr crovtMocrt4, I Ha

oLleHKy oxil,qaeMbrx KpeAilrHbrx y6umoa B coorBercrera[ c MCOO 9. B Hacrosu.lee BpeMe Kotrlnasus
BHhMarenbHo cne.qilT sa $nnancoBbrMh nocneAcrBr,rnM14, Bbr3BaHHbrMI AaHHbrMt4 co6unrguu.
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